
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Stand: 09.10.2024 

Aktuell werden etwa 38.000 Hektar Stiftungsland in 308 Stif tungsgebieten unterteilt. Für jedes 

Stiftungsgebiet werden seit 2012 naturschutzfachliche Ziele formuli ert. Die Stiftung Naturschutz S.-H. 

hat Planungsbüros beauftragt alle naturschutzfachlich relevanten Dat en und Gutachten eines Gebietes 

zusammenzutragen (z.B. aus den Biotoptypenkartierungen oder den FF H-Managementplänen des 

Landes SH). 

Gemeinsam mit dem Landesamt für Umwelt (LfU) und den zuständi gen Unteren Naturschutzbehörden 

wird darauf aufbauend ein Leitbild für jedes Stiftungsgebiet erstellt.  Anschließend folgen klar definierte 

Ziele und damit verbundene Maßnahmenvorschläge für vor Ort ökologisch a bgrenzbare Einheiten 

(lokale Differenzierungen). Auch die innerhalb eines Stiftungsgebietes möglichen 

Ökosystemdienstleistungen werden abgebildet sowie Projektideen für  die Zukunft formuliert. Somit 

entsteht für jedes Stiftungsgebiet eine Handlungsanleitung �W ein sogenannter Stiftungsland-

Entwicklungsplan (SLEP). 

Zu beachten: 

Um die Arbeit der Stiftung Naturschutz Schleswig-Holstein noch transparen ter zu gestalten, werden die 

SLEPs veröffentlicht. Bitte beachten Sie, dass die Pläne nicht rechtsv erbindlich sind. Nur der zu dem 

Zeitpunkt der Erstellung dargestellte Stand ist abgebildet. Es findet k eine rückwirkende Überarbeitung 

statt. Teilweise waren Biotoptypenkartierungen zur Zeit der Erstellung noch nicht veröffentlicht und sind 

somit nur ausgegraut dargestellt. 

Beauftragte Büros sind: 



��

��

�6�/�(�3����������
��

�6�W�L�I�W�X�Q�J�V�O�D�Q�G����
�6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H��

�����(�Q�G�I�D�V�V�X�Q�J������
��
��

��

��

�$�X�I�W�U�D�J�J�H�E�H�U����

��

�$�X�I�W�U�D�J�Q�H�K�P�H�U����

��

��

��
��
��

�%�H�D�U�E�H�L�W�X�Q�J���� �'�L�S�O�����,�Q�J�������)�+�����$�Q�Q�H�J�U�H�W���6�•�‰��

�-�X�Q�L������������
���O�H�W�]�W�H���$�Q�S�D�V�V�X�Q�J�H�Q����������������������������



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������,�Q�K�D�O�W�V�Y�H�U�]�H�L�F�K�Q�L�V�� �,��

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�,�Q�K�D�O�W�V�Y�H�U�]�H�L�F�K�Q�L�V��

���� �$�Q�O�D�V�V��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� �*�U�X�Q�G�O�D�J�H�Q����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������� �(�L�J�H�Q�I�O�l�F�K�H�Q���G�H�U���6�W�L�I�W�X�Q�J���X�Q�G���0�D�Q�G�D�Q�W�H�Q��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������ �9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���D�X�V���g�N�R�N�R�Q�W�H�Q�����)�|�U�G�H�U�X�Q�J�����$�X�V�J�O�H�L�F�K�V�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q����������������������������������

������������ �(�L�Q�E�L�Q�G�X�Q�J���L�Q���G�L�H���Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�����X�Q�G���S�O�D�Q�X�Q�J�V�U�H�F�K�W�O�L�F�K�H���.�X�O�L�V�V�H����������������������������������������������������������

������������ �5�X�Q�G�H���7�L�V�F�K�H�����9�H�U�H�L�Q�H������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� �6�W�D�W�X�V���T�X�R������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������� �$�E�L�R�W�L�V�F�K�H���$�X�V�V�W�D�W�W�X�Q�J��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������� �%�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�l�W�����/�H�E�H�Q�V�U�l�X�P�H�����%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�����/�5�7�������Z�H�U�W�J�H�E�H�Q�G�H���$�U�W�H�Q���X�Q�G��
�3�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�H�Q������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������ �%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q���X�Q�G���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������ �:�H�U�W�J�H�E�H�Q�G�H���$�U�W�H�Q���X�Q�G���3�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�H�Q��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� �/�H�L�W�E�L�O�G����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������� �5�H�F�K�W�O�L�F�K�H���X�Q�G���I�D�F�K�S�O�D�Q�H�U�L�V�F�K�H���9�R�U�J�D�E�H�Q���G�H�V���1�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�H�V������������������������������������������������������

�������� �/�H�L�W�E�L�O�G���I�•�U���G�H�Q���6�/�(�3���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� �=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������� �=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W���%�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�l�W��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������ �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W���������B���������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���9�R�U�O�D�Q�G����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������ �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W���������B���������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���0�D�U�V�F�K������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������ �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W���������B���������3�L�Q�Q�D�X���1�L�H�G�H�U�X�Q�J������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������ �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W���������B���������.�U�•�F�N�D�X���1�L�H�G�H�U�X�Q�J��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������� �=�L�H�O�H�����/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�W�\�S�����%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q���������/�5�7�����$�U�W�H�Q�J�L�O�G�H�Q����������������������������������������������������������������������������

�������� �=�L�H�O�H���g�N�R�V�\�V�W�H�P�G�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� �3�U�R�M�H�N�W�L�G�H�H�Q������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� �0�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���9�R�U�V�F�K�O�l�J�H������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� �=�X�V�D�P�P�H�Q�I�D�V�V�X�Q�J��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� �4�X�H�O�O�H�Q�Y�H�U�]�H�L�F�K�Q�L�V��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��

��

��

��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������,�Q�K�D�O�W�V�Y�H�U�]�H�L�F�K�Q�L�V�� �,�,��

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�$�Q�K�D�Q�J��

�$�Q�K�D�Q�J���������(�U�O�l�X�W�H�U�X�Q�J�H�Q���g�N�R�V�\�V�W�H�P�G�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q��

�$�Q�K�D�Q�J���������.�D�U�W�H���Ä�6�F�K�X�W�]�³�����1�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�����X�Q�G���S�O�D�Q�X�Q�J�V�U�H�F�K�W�O�L�F�K�H���.�X�O�L�V�V�H��

�$�Q�K�D�Q�J���������.�D�U�W�H���Ä�%�H�V�W�D�Q�G�³�����%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�������/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q��

�$�Q�K�D�Q�J���������.�D�U�W�H���Ä�=�L�H�O�H�³�����=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�������=�L�H�O�H�E�H�Q�H�Q��

�$�Q�K�D�Q�J���������.�D�U�W�H���Ä�/�R�N�B�'�L�I�I�V�³�����/�R�N�D�O�H���'�L�I�I�H�U�H�Q�]�L�H�U�X�Q�J�H�Q���Q�D�F�K���0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q��

��

��

�7�D�E�H�O�O�H�Q�Y�H�U�]�H�L�F�K�Q�L�V��
��
�7�D�E���������� �9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���D�X�V���g�N�R�N�R�Q�W�H�Q�����)�|�U�G�H�U�X�Q�J�����$�X�V�J�O�H�L�F�K�V�I�O�l�F�K�H�Q�����V�R�Q�V�W�L�J�H��

�6�F�K�X�W�]�S�U�R�J�U�D�P�P�H������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�7�D�E���������� �(�L�Q�E�L�Q�G�X�Q�J���L�Q���G�L�H���Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�����X�Q�G���S�O�D�Q�X�Q�J�V�U�H�F�K�W�O�L�F�K�H���.�X�O�L�V�V�H��������������������������������������������������������������������������������

�7�D�E���������� �5�X�Q�G�H���7�L�V�F�K�H�����9�H�U�H�L�Q�H�����G�L�H���E�H�L���G�H�Q���]�X�V�W�l�Q�G�L�J�H�Q���)�0�O�H�U�Q���D�E�J�H�I�U�D�J�W���Z�X�U�G�H�Q��������������������������������������������

�7�D�E���������� �1�D�W�X�U�U�D�X�P�N�X�O�L�V�V�H�Q������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�7�D�E���������� �9�R�U�O�L�H�J�H�Q�G�H���D�E�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���.�D�U�W�L�H�U�X�Q�J�H�Q�����%�L�R�W�R�S�����X�Q�G���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q������������������������������������������

�7�D�E���������� �%�H�V�W�D�Q�G�����%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q���L�P���6�/�(�3���*�H�E�L�H�W����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�7�D�E���������� �%�H�V�W�D�Q�G�����)�)�+���±���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q���L�P���6�/�(�3���*�H�E�L�H�W���Y�R�U�E�H�K�D�O�W�O�L�F�K���G�H�U���h�E�H�U�E�O�L�F�N�V��
�.�D�U�W�L�H�U�X�Q�J��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�7�D�E���������� �9�R�U�O�L�H�J�H�Q�G�H���.�D�U�W�L�H�U�X�Q�J�H�Q�������*�X�W�D�F�K�W�H�Q�����Z�H�U�W�J�H�E�H�Q�G�H���$�U�W�H�Q���X�Q�G���3�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�H�Q��
���/�L�W�H�U�D�W�X�U������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�7�D�E���������� �$�X�V�Z�D�K�O���Z�H�U�W�J�H�E�H�Q�G�H�U���$�U�W�H�Q���P�L�W���1�D�F�K�Z�H�L�V���L�P���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W����������������������������������������������������������������������������������

�7�D�E�������������5�l�X�P�O�L�F�K�H���*�O�L�H�G�H�U�X�Q�J���X�Q�G���=�L�H�O�H�E�H�Q�H�Q��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�7�D�E�������������=�L�H�O�H�����/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�W�\�S�����%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�������/�5�7�����$�U�W�H�Q�J�L�O�G�H�Q����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�7�D�E�������������=�L�H�O�H�����g�N�R�V�\�V�W�H�P�G�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��

��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������$�Q�O�D�V�V�� �6�H�L�W�H������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

���� �$�Q�O�D�V�V��

�'�L�H�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�� �1�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�� �6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�� �H�U�V�W�H�O�O�W�� �I�•�U�� �M�H�G�H�V�� �L�K�U�H�U�� �L�Q�V�J�H�V�D�P�W�� �U�X�Q�G�� ���������6�W�L�I��
�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�H�� �V�R�J�H�Q�D�Q�Q�W�H�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�V�O�D�Q�G���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V���3�O�l�Q�H�����N�X�U�]�� �6�/�(�3���� �'�H�U�� �K�L�H�U�� �Y�R�U�J�H�O�H�J�W�H��
�6�/�(�3���Z�X�U�G�H���Y�R�Q���3�O�D�Q�X�O�D���L�P���$�X�I�W�U�D�J���G�H�U���6�W�L�I�W�X�Q�J���1�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]���H�U�V�W�H�O�O�W����

�$�O�O�H���'�D�W�H�Q���G�H�U���5�H�F�K�H�U�F�K�H�Q�����G�H�U���%�H�V�W�D�Q�G�V�H�U�K�H�E�X�Q�J�H�Q���X�Q�G���G�H�V���=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�V���Z�H�U�G�H�Q���]�X�N�•�Q�I�W�L�J���L�Q��
�H�L�Q�H�� �'�D�W�H�Q�E�D�Q�N�� �G�H�U�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�� �H�L�Q�J�H�S�I�O�H�J�W���� �%�H�L�� �G�H�P�� �Y�R�U�O�L�H�J�H�Q�G�H�Q�� �'�R�N�X�P�H�Q�W�� �K�D�Q�G�H�O�W�� �H�V�� �V�L�F�K�� �X�P��
�H�L�Q�H�Q�� �Y�R�U�O�l�X�I�L�J�H�Q�� �%�H�U�L�F�K�W���� �G�H�U���G�L�H�� �]�X�N�•�Q�I�W�L�J�H�Q���,�Q�K�D�O�W�H�� �G�H�U���'�D�W�H�Q�E�D�Q�N�� �Z�L�G�H�U�V�S�L�H�J�H�O�W���� �(�U�� �L�V�W�� �Z�H�L�W��
�J�H�K�H�Q�G���L�Q���7�D�E�H�O�O�H�Q�I�R�U�P���D�Q�J�H�O�H�J�W�����X�P���G�L�H���V�S�l�W�H�U�H���h�E�H�U�I�•�K�U�X�Q�J���L�Q���G�L�H���'�D�W�H�Q�E�D�Q�N���]�X���H�U�O�H�L�F�K�W�H�U�Q����

�'�H�U�� �3�O�D�Q�X�Q�J�V�U�D�X�P�� �X�P�I�D�V�V�W�� �G�L�H�� �)�O�l�F�K�H�Q�� �G�H�U�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�� �1�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�� �L�P�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�� �Ä�6�H�H�V�W�H�U��
�P�•�K�H�³����

�,�Q�V�J�H�V�D�P�W���K�D�W���G�D�V���*�H�E�L�H�W���H�L�Q�H���*�U�|�‰�H���Y�R�Q���������������K�D�����Y�R�Q���G�H�Q�H�Q�����������K�D���L�P���)�)�+���*�H�E�L�H�W���Ä�6�F�K�O�H�V��
�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�L�V�F�K�H�V�� �(�O�E�l�V�W�X�D�U�� �X�Q�G�� �D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G�H�� �)�O�l�F�K�H�Q�³�� ���'�(�� �������������������� �X�Q�G�� ���������K�D�� �L�P�� �9�R�J�H�O��
�V�F�K�X�W�]�J�H�E�L�H�W���Ä�8�Q�W�H�U�H�O�E�H���E�L�V���:�H�G�H�O�³�����'�(�����������������������O�L�H�J�H�Q����

��

���� �*�U�X�Q�G�O�D�J�H�Q��

�������� �(�L�J�H�Q�I�O�l�F�K�H�Q���G�H�U���6�W�L�I�W�X�Q�J���X�Q�G���0�D�Q�G�D�Q�W�H�Q��

������������ �9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���D�X�V���g�N�R�N�R�Q�W�H�Q�����)�|�U�G�H�U�X�Q�J�����$�X�V�J�O�H�L�F�K�V�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q��

�7�D�E���������� �9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���D�X�V���g�N�R�N�R�Q�W�H�Q�����)�|�U�G�H�U�X�Q�J�����$�X�V�J�O�H�L�F�K�V�I�O�l�F�K�H�Q�����V�R�Q�V�W�L�J�H���6�F�K�X�W�]�S�U�R�J�U�D�P�P�H����

�9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�� �1�D�P�H�����)�O�X�U�V�W�•�F�N���5�H�F�K�H�U�F�K�H�H�U�J�H�E�Q�L�V��

�g�N�R�N�R�Q�W�H�Q�� �g�N�R�N�R�Q�W�R���������������8�H�W�H�U�V�H�Q���������������K�D����

�$�X�V�J�O�H�L�F�K�����J�J�I�����Q�L�F�K�W��
�Y�R�O�O�V�W�l�Q�G�L�J����

�.�X�U�]�H�Q�P�R�R�U�
���
���������� �(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���Y�R�Q���P�H�V�R�S�K�L�O�H�P���*�U�•�Q�O�D�Q�G��
�D�X�I���,�Q�W�H�Q�V�L�Y�J�U�•�Q�O�D�Q�G�����:�L�H�V�H�Q�Y�R�J�H�O�V�F�K�X�W�]��

�*�U�R�‰���1�R�U�G�H�Q�G�H�
���
���������������������� �8�P�V�L�H�G�O�X�Q�J���Y�R�Q���.�U�H�E�V�V�F�K�H�U�H�Q��

�=�X�Z�H�Q�G�X�Q�J�V�E�H�V�F�K�H�L�G�H����
�=�Z�H�F�N�E�L�Q�G�X�Q�J�����J�J�I�����Q�L�F�K�W��
�Y�R�O�O�V�W�l�Q�G�L�J����

���� ����

�6�R�Q�V�W�L�J�H�V�����O�D�X�I�H�Q�G�H��
�6�F�K�X�W�]�S�U�R�J�U�D�P�P�H���H�W�F������

����

��

������������ �(�L�Q�E�L�Q�G�X�Q�J���L�Q���G�L�H���Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�����X�Q�G���S�O�D�Q�X�Q�J�V�U�H�F�K�W�O�L�F�K�H���.�X�O�L�V�V�H��

�7�D�E���������� �(�L�Q�E�L�Q�G�X�Q�J���L�Q���G�L�H���Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�����X�Q�G���S�O�D�Q�X�Q�J�V�U�H�F�K�W�O�L�F�K�H���.�X�O�L�V�V�H��

�.�X�O�L�V�V�H�� �5�H�F�K�H�U�F�K�H�H�U�J�H�E�Q�L�V��

�1�3�� ����

�1�6�*�� �1�6�*���Ä�(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q���L�P���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���9�R�U�O�D�Q�G�³�����1�U��������������
�1�6�*���9�R�U�V�F�K�O�D�J���Ä�3�L�Q�Q�D�X���:�L�H�V�H�Q�³�����1�U����������

�/�6�*�� �/�6�*���Ä�3�L�Q�Q�H�E�H�U�J�H�U���(�O�E�P�D�U�V�F�K�H�Q�³�����1�U����������

�1�D�W�X�U�S�D�U�N�� ����

�1�D�W�X�U�H�U�O�H�E�Q�L�V�U�D�X�P���1�(�5�� ����

�)�)�+�� �'�(���������������������Ä�6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�L�V�F�K�H�V���(�O�E�l�V�W�X�D�U���X�Q�G��
�D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G�H���)�O�l�F�K�H�Q�³��

�(�*�9�� �'�(���������������������Ä�8�Q�W�H�U�H�O�E�H���E�L�V���:�H�G�H�O�³��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������*�U�X�Q�G�O�D�J�H�Q�� �6�H�L�W�H������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�:�5�5�/�� �)�O�X�V�V�J�H�E�L�H�W�V�H�L�Q�K�H�L�W���(�O�E�H��
�����%�H�D�U�E�H�L�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W���1�U�����������2�9���*�H�E�L�H�W���%�X�Q�G�H�V�Z�D�V�V�H�U�V�W�U�D�‰�H�����W�O�Z����
�%�X�Q�G���:�6�9�����D�X�‰�H�Q�G�H�L�F�K�V���J�H�O�H�J�H�Q�H���6�/�(�3���)�O�l�F�K�H�Q����
�����%�H�D�U�E�H�L�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W���1�U�����������Ä�:�%�9���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H���$�X�‰�H�Q�N�R�R�J�³����
�2�:�.���Ä�S�L�B�����³�����3�L�Q�Q�D�X���:�L�H�V�H�Q�����E�L�Q�Q�H�Q�G�H�L�F�K�V���J�H�O�H�J�H�Q�H���6�/�(�3��
�)�O�l�F�K�H�Q����
�����%�H�D�U�E�H�L�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W���1�U�����������Ä�6�9���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�³�����6�/�(�3���)�O�l�F�K�H��
�Z�H�V�W�O�L�F�K���8�H�W�H�U�V�H�Q����
�����%�H�D�U�E�H�L�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W���1�U�����������Ä�:�H�L�‰�I�O�l�F�K�H���%�H�D�U�E�H�L�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�V��
�Y�H�U�E�D�Q�G�������³�����2�:�.���Ä�N�U�B�����³�����6�/�(�3���)�O�l�F�K�H���D�Q���G�H�U���.�U�•�F�N�D�X�����D�X�‰�H�Q��
�G�H�L�F�K�V����

�6�%�9�6�� �6�F�K�Z�H�U�S�X�Q�N�W�E�H�U�H�L�F�K���1�U�����������Ä�(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q�³��
�+�D�X�S�W�Y�H�U�E�X�Q�G�D�F�K�V�H�Q���Ä�3�L�Q�Q�D�X�³���X�Q�G���Ä�.�U�•�F�N�D�X�³��
�1�H�E�H�Q�Y�H�U�E�X�Q�G�D�F�K�V�H���Ä�=�X�J�J�U�l�E�H�Q���L�Q���G�H�U���(�O�E�P�D�U�V�F�K�³��

�:�D�V�V�H�U�V�F�K�X�W�]�������V�F�K�R�Q�J�H�E�L�H�W�� �:�D�V�V�H�U�V�F�K�X�W�]�J�H�E�L�H�W���Ä�8�H�W�H�U�V�H�Q�³�����=�R�Q�H���,�,�,���$��
�E�H�Q�D�F�K�E�D�U�W�����:�D�V�V�H�U�V�F�K�X�W�]�J�H�E�L�H�W���Ä�(�O�P�V�K�R�U�Q���.�|�K�Q�K�R�O�]�������.�U�•�F�N�D�X��
�S�D�U�N�³�����=�R�Q�H���,�,�,���%��

�5�H�W�H�Q�W�L�R�Q�V�U�D�X�P�� �)�H�V�W�J�H�V�H�W�]�W�H�V���h�E�H�U�V�F�K�Z�H�P�P�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W���D�Q���G�H�U���3�L�Q�Q�D�X���X�Q�G��
�.�U�•�F�N�D�X�����+�4���������G�H�U���(�O�E�H���V�R�Z�L�H���+�:�������I�•�U���G�L�H���)�O�l�F�K�H�Q���G�H�V��
�6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���9�R�U�O�D�Q�G�V��

�*�H�R�W�R�S�H�� ����

�$�U�F�K�l�R�O�R�J�L�V�F�K�H�U���'�H�Q�N�P�D�O�V�F�K�X�W�]�� ����

�1�D�W�X�U�Z�D�O�G�N�X�O�L�V�V�H�� �6�W�D�W�X�V���Ä�1�D�F�K�P�H�O�G�X�Q�J���%�H�V�W�D�Q�G�³���D�X�I���������������K�D�����(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q����

�$�U�W�H�Q�V�F�K�X�W�]�J�H�E�L�H�W�� ����

�:�L�H�V�H�Q�����X�Q�G���5�D�V�W�Y�R�J�H�O�J�H�E�L�H�W�� �(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q�����3�L�Q�Q�D�X���:�L�H�V�H�Q��

�:�L�O�G�Q�L�V���*�H�E�L�H�W���G�H�V���/�D�Q�G�H�V���6�+�� �J�H�S�O�D�Q�W�����Ä�6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q�³��

��

�'�L�H���Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�����X�Q�G���S�O�D�Q�X�Q�J�V�U�H�F�K�W�O�L�F�K�H���.�X�O�L�V�V�H���L�V�W���L�Q���G�H�U���.�D�U�W�H���Ä�6�F�K�X�W�]�³���L�P���$�Q�K�D�Q�J���G�D�U�J�H�V�W�H�O�O�W����

��

������������ �5�X�Q�G�H���7�L�V�F�K�H�����9�H�U�H�L�Q�H��

�7�D�E���������� �5�X�Q�G�H���7�L�V�F�K�H�����9�H�U�H�L�Q�H�����G�L�H���E�H�L���G�H�Q���]�X�V�W�l�Q�G�L�J�H�Q���)�0�O�H�U�Q���D�E�J�H�I�U�D�J�W���Z�X�U�G�H�Q��

�2�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�R�Q�� �5�H�F�K�H�U�F�K�H�H�U�J�H�E�Q�L�V��

�1�$�%�8���(�O�P�V�K�R�U�Q�� �6�F�K�X�W�]�J�H�E�L�H�W�V�E�H�W�U�H�X�X�Q�J���G�H�V���1�6�*���(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q���L�P���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U��
�9�R�U�O�D�Q�G��

�.�X�U�D�W�R�U�L�X�P���1�6�*���(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q���*�H�P�H�L�Q�V�D�P�H���%�H�R�E�D�F�K�W�X�Q�J���X�Q�G���%�H�W�U�H�X�X�Q�J���G�H�V���1�6�*���V�R�Z�L�H��
�U�H�J�H�O�P�l�‰�L�J�H���7�U�H�I�I�H�Q��

��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������6�W�D�W�X�V���T�X�R�� �6�H�L�W�H������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

���� �6�W�D�W�X�V���T�X�R��

�������� �$�E�L�R�W�L�V�F�K�H���$�X�V�V�W�D�W�W�X�Q�J��

�'�D�V�� �L�P�� �1�D�W�X�U�U�D�X�P�� �8�Q�W�H�U�H�O�E�H���1�L�H�G�H�U�X�Q�J�� �J�H�O�H�J�H�Q�H�� �6�/�(�3���*�H�E�L�H�W�� �X�P�I�D�V�V�W�� �Y�H�U�V�W�U�H�X�W�� �O�L�H�J�H�Q�G�H��
�)�O�l�F�K�H�Q�� �L�Q�Q�H�U�K�D�O�E�� �G�H�U�� �+�R�O�V�W�H�L�Q�L�V�F�K�H�Q�� �(�O�E�P�D�U�V�F�K�H�Q�� �]�Z�L�V�F�K�H�Q�� �G�H�Q�� �)�O�•�V�V�H�Q�� �.�U�•�F�N�D�X�� �L�P�� �1�R�U�G�H�Q��
�X�Q�G�� �3�L�Q�Q�D�X�� �L�P�� �6�•�G�H�Q���� �'�L�H�V�H�U�� �%�H�U�H�L�F�K�� �Z�L�U�G�� �D�O�V�� �6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U�� �0�D�U�V�F�K�� �E�H�]�H�L�F�K�Q�H�W���� �G�L�H�� �H�L�Q�H�Q��
�8�Q�W�H�U�D�E�V�F�K�Q�L�W�W���G�H�U���+�D�V�H�O�G�R�U�I�H�U���0�D�U�V�F�K���G�D�U�V�W�H�O�O�W�����1�H�E�H�Q���G�H�Q���H�L�Q�J�H�G�H�L�F�K�W�H�Q���)�O�l�F�K�H�Q���G�H�U���0�D�U�V�F�K��
�Z�L�U�G�� �G�D�V�� �*�H�E�L�H�W�� �D�X�‰�H�Q�G�H�L�F�K�V�� �Y�R�P�� �)�O�X�V�V�W�D�O�� �G�H�U�� �(�O�E�H�� �P�L�W�� �V�H�L�Q�H�U�� �l�V�W�X�D�U�W�\�S�L�V�F�K�H�Q���� �W�L�G�H�E�H�H�L�Q��
�I�O�X�V�V�W�H�Q�� �'�\�Q�D�P�L�N�� �E�H�V�W�L�P�P�W���� �:�H�L�W�H�U�H�� �6�/�(�3���)�O�l�F�K�H�Q�� �E�H�I�L�Q�G�H�Q�� �V�L�F�K�� �L�Q�� �G�H�Q�� �1�L�H�G�H�U�X�Q�J�H�Q�� �G�H�U��
�H�E�H�Q�I�D�O�O�V���H�L�Q�J�H�G�H�L�F�K�W�H�Q���)�O�•�V�V�H���3�L�Q�Q�D�X���X�Q�G���.�U�•�F�N�D�X����

�'�L�H���0�D�U�V�F�K�H�Q���V�L�Q�G���G�D�V���(�U�J�H�E�Q�L�V���Y�R�Q���6�H�G�L�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�V�S�U�R�]�H�V�V�H�Q���L�Q���)�R�O�J�H���Y�R�Q���(�E�E�H���X�Q�G���)�O�X�W���X�Q�G��
�G�H�U�� �Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q�� �)�O�L�H�‰�J�H�Z�l�V�V�H�U�G�\�Q�D�P�L�N���� �'�D�E�H�L�� �K�D�Q�G�H�O�W�� �H�V���V�L�F�K�� �X�P�� �M�X�Q�J�H���� �Q�D�F�K�H�L�V�]�H�L�W�O�L�F�K�� �H�Q�W��
�V�W�D�Q�G�H�Q�H�� �%�|�G�H�Q���� �G�L�H�� �Y���D���� �Y�R�Q�� �7�R�U�I������ �.�O�H�L���� �X�Q�G�� �:�D�W�W�V�D�Q�G�V�F�K�L�F�K�W�H�Q�� �•�E�H�U�� �N�L�H�V�L�J�H�Q�� �6�D�Q�G�H�Q�� �E�H��
�V�W�L�P�P�W�� �V�L�Q�G���� �$�X�F�K�� �Z�H�Q�Q�� �E�H�U�H�L�W�V�� �L�Q�� �G�H�Q�� �Y�R�U�D�Q�J�H�J�D�Q�J�H�Q�H�Q�� �-�D�K�U�K�X�Q�G�H�U�W�H�Q�� �]�D�K�O�U�H�L�F�K�H�� �0�D�‰��
�Q�D�K�P�H�Q�� �]�X�U�� �1�X�W�]�E�D�U�P�D�F�K�X�Q�J�� �G�H�U�� �Q�l�K�U�V�W�R�I�I�U�H�L�F�K�H�Q�� �%�|�G�H�Q�� �G�L�H�� �/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�� �Z�D�Q�G�H�O�W�H�Q���� �Z�X�U�G�H�Q��
�J�U�R�‰�H�� �|�N�R�O�R�J�L�V�F�K�� �E�H�G�H�X�W�V�D�P�H�� �7�H�L�O�H�� �G�H�U�� �H�K�H�P�D�O�L�J�H�Q�� �)�O�X�V�V�P�D�U�V�F�K���H�U�V�W�� �P�D�‰�J�H�E�O�L�F�K�� �G�X�U�F�K�� �G�H�Q��
�%�D�X�� �G�H�V�� �/�D�Q�G�H�V�V�F�K�X�W�]�G�H�L�F�K�V�� �L�Q�� �G�H�Q�� �-�D�K�U�H�Q�� ���������� �E�L�V�� ���������� �Y�H�U�l�Q�G�H�U�W���� �1�H�E�H�Q�� �G�H�P�� �9�H�U�O�X�V�W�� �G�H�U��
�F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�V�F�K�H�Q�� �D�P�S�K�L�E�L�V�F�K�H�Q���� �W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q�� �/�H�E�H�Q�V�U�l�X�P�H�� �E�H�J�•�Q�V�W�L�J�W�H�� �G�L�H�� �(�L�Q�G�H�L�F�K�X�Q�J��
�]�X�G�H�P���H�L�Q�H���L�Q�W�H�Q�V�L�Y�H�U�H���1�X�W�]�E�D�U�P�D�F�K�X�Q�J���G�H�U���)�O�l�F�K�H�Q����

�,�Q�� �G�H�Q�� �-�D�K�U�H�Q�� ���������� �X�Q�G�� ���������� �I�D�Q�G�H�Q�� �0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�� �]�X�U�� �(�U�W�•�F�K�W�L�J�X�Q�J�� �G�H�V�� �/�D�Q�G�H�V�V�F�K�X�W�]�G�H�L�F�K�V��
�L�Q�N�O�����:�H�J�H�����X�Q�G���'�H�F�N�Z�H�U�N�V�E�D�X���L�P���$�E�V�F�K�Q�L�W�W���]�Z�L�V�F�K�H�Q���.�U�•�F�N�D�X���X�Q�G���3�L�Q�Q�D�X�����'�H�L�F�K���N�P������������������
�E�L�V���������������������X�Q�G���G�D�P�L�W���X�Q�P�L�W�W�H�O�E�D�U���D�Q���G�D�V���6�/�(�3���*�H�E�L�H�W���D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G���V�W�D�W�W����

�'�L�H�� �D�Q�� �G�H�Q�� �0�•�Q�G�X�Q�J�H�Q�� �Y�R�Q�� �3�L�Q�Q�D�X�� �X�Q�G�� �.�U�•�F�N�D�X�� �E�H�I�L�Q�G�O�L�F�K�H�Q���6�W�X�U�P�I�O�X�W�V�S�H�U�U�Z�H�U�N�H�� �Y�H�U�K�L�Q�G�H�U�Q��
�H�L�Q���(�L�Q�G�U�L�Q�J�H�Q���Y�R�Q���H�S�L�V�R�G�L�V�F�K�H�Q���6�W�X�U�P�I�O�X�W�H�Q�����O�D�V�V�H�Q���M�H�G�R�F�K���G�D�V���S�H�U�L�R�G�L�V�F�K�H���(�L�Q�����X�Q�G���$�X�V�O�D�X�I�H�Q��
�G�H�U�� �7�L�G�H�� �]�X���� �%�H�G�L�Q�J�W�� �G�X�U�F�K�� �G�D�V�� �J�H�U�L�Q�J�H�� �*�H�I�l�O�O�H�� �G�U�L�Q�J�W���G�L�H�� �7�L�G�H�� �L�Q�� �E�H�L�G�H�Q�� �)�O�•�V�V�H�Q�� �E�L�V�� �R�E�H�U�K�D�O�E��
�Y�R�Q���3�L�Q�Q�H�E�H�U�J���E�]�Z�����(�O�P�V�K�R�U�Q���L�Q���G�L�H���*�H�H�V�W���Y�R�U����

��
�7�D�E���������� �1�D�W�X�U�U�D�X�P�N�X�O�L�V�V�H�Q��

�.�X�O�L�V�V�H�� �5�H�F�K�H�U�F�K�H�H�U�J�H�E�Q�L�V�V�H��

�+�D�X�S�W�Q�D�W�X�U�U�D�X�P��
���/�/�8�5����

�'������ �8�Q�W�H�U�H�O�E�H���1�L�H�G�H�U�X�Q�J��

�1�D�W�X�U�U�D�X�P�����/�/�8�5���� �������� �+�R�O�V�W�H�L�Q�L�V�F�K�H���(�O�E�P�D�U�V�F�K�H�Q��

�/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�����%�)�1���������������� �.�U�H�P�S�H�U���0�D�U�V�F�K���X�Q�G���+�D�V�H�O�G�R�U�I�H�U���0�D�U�V�F�K�����7�\�S�����$�F�N�H�U�J�H�S�U�l�J�W�H�����R�I�I�H�Q�H��

�.�X�O�W�X�U�O�D�Q�G�V�F�K�D�I�W����

������������ �(�O�E�H�l�V�W�X�D�U�����7�\�S�����:�D�W�W�H�Q�P�H�H�U�O�D�Q�G�V�F�K�D�I�W���G�H�U���1�R�U�G�V�H�H����

��

�� ��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������6�W�D�W�X�V���T�X�R�� �6�H�L�W�H������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�������� �%�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�l�W�����/�H�E�H�Q�V�U�l�X�P�H�����%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�����/�5�7�������Z�H�U�W�J�H�E�H�Q�G�H���$�U�W�H�Q���X�Q�G��
�3�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�H�Q��

������������ �%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q���X�Q�G���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q��

�'�D�V�� �6�/�(�3���*�H�E�L�H�W�� �Z�L�U�G�� �P�D�‰�J�H�E�O�L�F�K�� �Y�R�Q�� �G�H�Q�� �Q�D�W�X�U�U�l�X�P�O�L�F�K�H�Q�� �*�H�J�H�E�H�Q�K�H�L�W�H�Q�� �G�H�U�� �Y�H�U�V�W�U�H�X�W�� �O�L�H��
�J�H�Q�G�H�Q�� �)�O�l�F�K�H�Q�N�R�P�S�O�H�[�H�� �J�H�S�U�l�J�W���� �'�H�U�� �J�U�R�‰�H���� �O�D�Q�J�J�H�V�W�U�H�F�N�W�H�� �%�H�U�H�L�F�K�� �L�P�� �(�O�E�Y�R�U�O�D�Q�G�� �Z�H�L�V�W�� �Y�R�U��
�D�O�O�H�P�� �W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�� �+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q���� �5�|�K�U�L�F�K�W�H���� �3�U�L�H�O�H�� �X�Q�G�� �:�D�W�W�H�Q�� �V�R�Z�L�H�� �:�H�L�G�H�Q���� �X�Q�G��
�)�H�X�F�K�W�J�H�E�•�V�F�K�H���D�X�I�����'�H�U���J�H�V�D�P�W�H���%�H�U�H�L�F�K���Z�X�U�G�H���)�)�+���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q���]�X�J�H�R�U�G�Q�H�W�����)�O�l�F�K�H�Q��
�P�l�‰�L�J�� �D�P�� �V�W�l�U�N�V�W�H�Q�� �Y�H�U�W�U�H�W�H�Q�� �L�V�W�� �G�H�U�� �/�5�7�� ���������� �b�V�W�X�D�U�L�H�Q�� ���������������K�D������ �.�O�H�L�Q�I�O�l�F�K�L�J�� �I�L�Q�G�H�Q�� �V�L�F�K��
�K�L�H�U�� �D�E�H�U�� �D�X�F�K�� �G�H�U�� �/�5�7�� �����(���� �$�X�H�Q���� �X�Q�G�� �4�X�H�O�O�Z�l�O�G�H�U�� �������������K�D���� �V�R�Z�L�H�� �G�H�U�� �/�5�7�� ���������� �)�H�X�F�K�W�H��
�+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q�� �����������K�D������ �'�D�V�� �9�R�U�O�D�Q�G�� �L�V�W�� �L�Q�V�J�H�V�D�P�W�� �X�Q�J�H�Q�X�W�]�W�� �X�Q�G�� �X�Q�W�H�U�O�L�H�J�W�� �E�H�U�H�L�W�V�� �K�H�X�W�H��
�H�L�Q�H�U�� �H�L�J�H�Q�G�\�Q�D�P�L�V�F�K�H�Q�� �(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���� �0�L�W�� �U�G���� ���������� �E�L�O�G�H�Q�� �G�L�H�� �K�L�H�U�� �E�H�V�W�L�P�P�H�Q�G�H�Q�� �.�•�V�W�H�Q���� �X�Q�G��
�0�H�H�U�H�V�E�L�R�W�R�S�H���G�H�Q���I�O�l�F�K�H�Q�P�l�‰�L�J���J�U�|�‰�W�H�Q���$�Q�W�H�L�O���L�P���6�/�(�3���*�H�E�L�H�W����

�'�L�H�� �)�O�l�F�K�H�Q�� �L�Q�� �G�H�U�� �0�D�U�V�F�K�� �V�R�Z�L�H�� �H�Q�W�O�D�Q�J�� �G�H�U�� �)�O�•�V�V�H�� �V�L�Q�G�� �Y�R�Q�� �H�L�Q�H�U�� �H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�Q�� �*�U�•�Q�O�D�Q�G��
�Q�X�W�]�X�Q�J���D�X�I�� �]���7�����I�H�X�F�K�W�H�Q���6�W�D�Q�G�R�U�W�H�Q���E�H�V�W�L�P�P�W�����(�V���Q�L�P�P�W���P�L�W���U�G���� �������� �G�H�Q���]�Z�H�L�W�J�U�|�‰�W�H�Q���$�Q�W�H�L�O��
�L�P�� �6�/�(�3���*�H�E�L�H�W�� �H�L�Q���� �'�L�H�� �3�L�Q�Q�D�X�� �Z�L�U�G�� �D�X�‰�H�U�G�H�P�� �Y�R�Q�� �W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q�� �5�|�K�U�L�F�K�W���� �X�Q�G��
�+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q�� �E�H�J�O�H�L�W�H�W���� �$�X�I�� �G�H�U�� �g�N�R�N�R�Q�W�R�I�O�l�F�K�H�� �Z�H�V�W�O�L�F�K�� �8�H�W�H�U�V�H�Q�� �I�L�Q�G�H�Q�� �V�L�F�K�� �]�X�G�H�P��
�P�H�K�U�H�U�H�� �•�E�H�U�Z�L�H�J�H�Q�G�� �D�Q�J�H�O�H�J�W�H�� �.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U���� �(�L�Q�H�P�� �.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U�� �Z�X�U�G�H�� �G�H�U�� �/�5�7�� ����������
�(�X�W�U�R�S�K�H���6�W�L�O�O�J�H�Z�l�V�V�H�U���]�X�J�H�R�U�G�Q�H�W����

��
�7�D�E���������� �9�R�U�O�L�H�J�H�Q�G�H���D�E�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���.�D�U�W�L�H�U�X�Q�J�H�Q�����%�L�R�W�R�S�����X�Q�G���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q��

�.�D�U�W�L�H�U�X�Q�J�� �4�X�H�O�O�H�����-�D�K�U���� �(�U�O�l�X�W�H�U�X�Q�J��

�%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�������/�5�7���(�)�7�$�6�������3�0�%�������1�/�8��
��������������

�)�R�O�J�H�N�D�U�W�L�H�U�X�Q�J���0�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q���L�P��
�)�)�+���*�H�E�L�H�W�����6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�L�V�F�K�H�V���(�O�E�l�V�W�X�D�U��
�X�Q�G���D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G�H���)�O�l�F�K�H�Q�������(�U�I�D�V�V�X�Q�J������������

�%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�������/�5�7�� �3�O�D�Q�X�O�D�����������������)�O�l�F�K�H�Q���G�H�U���.�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�V�I�O�l�F�K�H���$�)�3���.�U�•�F�N�D�X��
�.�R�O�O�P�D�U������

�%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�������/�5�7�� �$�X�V�J�O�H�L�F�K�V�D�J�H�Q�W�X�U�����������������)�O�l�F�K�H�Q���G�H�V���g�N�R�N�R�Q�W�R�V���g�.�������������8�H�W�H�U�V�H�Q�H�U��
�0�D�U�V�F�K������

�%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�������/�5�7�� �3�O�D�Q�X�O�D���������������� �6�/�(�3���.�D�U�W�L�H�U�X�Q�J���X�Q�G���6�/�(�3���h�E�H�U�E�O�L�F�N�V�N�D�U�W�L�H�U�X�Q�J��

�%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�������/�5�7�� �/�/�8�5�����������������/�D�Q�G�H�V�Z�H�L�W�H���%�L�R�W�R�S�N�D�U�W�L�H�U�X�Q�J�������������������������6�W�D�Q�G����
����������������������

��

�'�L�H�� �(�U�J�H�E�Q�L�V�V�H�� �G�H�U�� �%�L�R�W�R�S���� �X�Q�G�� �/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q�N�D�U�W�L�H�U�X�Q�J�H�Q�� �V�L�Q�G�� �L�Q�� �.�D�U�W�H�� �Ä�%�H�V�W�D�Q�G�³�� �L�P��
�$�Q�K�D�Q�J���G�D�U�J�H�V�W�H�O�O�W����

�(�U�J�l�Q�]�H�Q�G���V�L�Q�G���L�Q���G�H�U���7�D�E���������G�L�H���Q�D�F�K���G�H�Q���+�D�X�S�W�H�L�Q�K�H�L�W�H�Q���D�J�J�U�H�J�L�H�U�W�H�Q���%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�����D�Q�J�H�S�D�V�V�W��
�D�Q�� �G�L�H�� �D�N�W�X�H�O�O�V�W�H�� �/�D�Q�G�H�V�E�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�N�D�U�W�L�H�U�X�Q�J�� �V�R�Z�L�H�� �L�Q���7�D�E���� ���� �G�L�H�� �L�P�� �*�H�E�L�H�W�� �Y�R�U�N�R�P�P�H�Q�G�H�Q��
�/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q���D�X�I�J�H�O�L�V�W�H�W����

��
�7�D�E���������� �%�H�V�W�D�Q�G�����%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q���L�P���6�/�(�3���*�H�E�L�H�W��

�&�R�G�H��
�=�X�V�D�P�P�H�Q��

�I�D�V�V�X�Q�J��

�%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�����4�X�H�O�O�H�����+�D�X�S�W�W�\�S�H�Q���J�H�P�����%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q���G�H�V��
�/�/�8�5���Y�R�P���0�D�L�������������� �)�O�l�F�K�H�����K�D����

�$�Q�W�H�L�O��
��������

�.�� �.�•�V�W�H�Q�����X�Q�G���0�H�H�U�H�V�E�L�R�W�R�S�H�� ���������� ����������

�:�� �:�l�O�G�H�U���X�Q�G���%�U�•�F�K�H�� ���������� ����������

�+�� �*�H�K�|�O�]�H���D�X�‰�H�U�K�D�O�E���Y�R�Q���:�l�O�G�H�U�Q�� �������� ��������



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������6�W�D�W�X�V���T�X�R�� �6�H�L�W�H������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�&�R�G�H��
�=�X�V�D�P�P�H�Q��

�I�D�V�V�X�Q�J��

�%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�����4�X�H�O�O�H�����+�D�X�S�W�W�\�S�H�Q���J�H�P�����%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q���G�H�V��
�/�/�8�5���Y�R�P���0�D�L�������������� �)�O�l�F�K�H�����K�D����

�$�Q�W�H�L�O��
��������

�)�� �%�L�Q�Q�H�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U�� �������� ��������

�0�� �+�R�F�K�����X�Q�G���h�E�H�U�J�D�Q�J�V�P�R�R�U�H�� �������� ��������

�1�� �6�•�P�S�I�H���X�Q�G���1�L�H�G�H�U�P�R�R�U�H�� ���������� ����������

�7�� �7�U�R�F�N�H�Q�����X�Q�G���=�Z�H�U�J�V�W�U�D�X�F�K�Y�H�J�H�W�D�W�L�R�Q�� �������� ��������

�*�� �*�U�•�Q�O�D�Q�G�� ���������� ����������

�$�� �$�F�N�H�U�����X�Q�G���*�D�U�W�H�Q�E�D�X�Q�X�W�]�X�Q�J�����%�D�X�P�V�F�K�X�O�H�Q�� �������� ��������

�5�� �5�X�G�H�U�D�O�H���*�U�D�V�����X�Q�G���6�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q�� �������� ��������

�6�� �%�L�R�W�R�S�H���L�P���%�H�U�H�L�F�K���Y�R�Q���%�H�E�D�X�X�Q�J�H�Q�� �������� ��������

�� �*�H�V�D�P�W�I�O�l�F�K�H�� ������������ ������������

��
�7�D�E���������� �%�H�V�W�D�Q�G�����)�)�+���±���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q���L�P���6�/�(�3���*�H�E�L�H�W���Y�R�U�E�H�K�D�O�W�O�L�F�K���G�H�U���h�E�H�U�E�O�L�F�N�V���.�D�U�W�L�H�U�X�Q�J��

�&�R�G�H�� �)�)�+�������/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�� �)�O�l�F�K�H�����K�D�����$�Q�W�H�L�O����������

���������� �b�V�W�X�D�U�L�H�Q�� ������������ ����������

���������� �(�X�W�U�R�S�K�H���6�W�L�O�O�J�H�Z�l�V�V�H�U�� �������� ����������

���������� �)�H�X�F�K�W�H���+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q�� �������� ��������

�����(���� �$�X�H�Q�����X�Q�G���4�X�H�O�O�Z�l�O�G�H�U�� ���������� ��������

�� �*�H�V�D�P�W�I�O�l�F�K�H�� ������������ ����������

��

������������ �:�H�U�W�J�H�E�H�Q�G�H���$�U�W�H�Q���X�Q�G���3�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�H�Q��

�(�L�Q�H���$�X�V�Z�D�K�O���D�N�W�X�H�O�O�H�U���X�Q�G���l�O�W�H�U�H�U���9�R�U�N�R�P�P�H�Q���Z�H�U�W�J�H�E�H�Q�G�H�U���$�U�W�H�Q���V�L�Q�G���L�Q���7�D�E���������]�X�V�D�P�P�H�Q��
�J�H�V�W�H�O�O�W���� �6�L�H�� �H�Q�W�K�l�O�W�� �1�D�W�X�U�D�� ���������� �$�U�W�H�Q�� �X�Q�G�� �5�/�� �$�U�W�H�Q�� �G�H�U�� �.�D�W�H�J�R�U�L�H�Q�� ���� �E�L�V�� ������ �$�U�W�H�Q�� �P�L�W�� �E�H�V�R�Q��
�G�H�U�H�P�� �:�H�U�W�� �I�•�U�� �G�L�H�� �3�O�D�Q�X�Q�J�� �R�G�H�U�� �]���%���� �E�H�H�L�Q�G�U�X�F�N�H�Q�G�H�� �0�D�V�V�H�Q�Y�R�U�N�R�P�P�H�Q���� �'�L�U�H�N�W�� �D�X�I�� �G�H�U��
�6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�� �Y�H�U�R�U�W�E�D�U�H�� �9�R�U�N�R�P�P�H�Q�� �Z�H�U�W�J�H�E�H�Q�G�H�U�� �$�U�W�H�Q�� �V�L�Q�G�� �L�Q�� �G�H�U�� �6�S�D�O�W�H�� ���1�³�� ���1�D�F�K�Z�H�L�V����
�G�H�U���7�D�E���������J�H�N�H�Q�Q�]�H�L�F�K�Q�H�W����

�$�X�V�I�•�K�U�O�L�F�K�H���$�U�W�H�Q�O�L�V�W�H�Q���H�Q�W�K�D�O�W�H�Q���G�L�H���L�Q���7�D�E���������D�Q�J�H�J�H�E�H�Q�H�Q���4�X�H�O�O�H�Q�����(�V���L�V�W���]�X���E�H�D�F�K�W�H�Q�����G�D�V�V��
�H�V�� �V�L�F�K�� �E�H�L�� �G�H�U�� �5�D�D�E�H���.�D�U�W�L�H�U�X�Q�J�� �������������� �X�P�� �5�D�V�W�H�U�G�D�W�H�Q�� �K�D�Q�G�H�O�W���� �'�D�K�H�U�� �P�•�V�V�H�Q�� �G�L�H�� �D�Q�J�H��
�J�H�E�H�Q�H�Q�� �$�U�W�H�Q�� �Q�L�F�K�W�� �]�Z�L�Q�J�H�Q�G�� �D�X�I�� �G�H�Q�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q�� �Y�R�U�N�R�P�P�H�Q���� �(�V�� �O�l�V�V�W�� �V�L�F�K�� �K�L�H�U�D�X�V��
�M�H�G�R�F�K���G�D�V���Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�I�D�F�K�O�L�F�K�H���3�R�W�H�Q�]�L�D�O���K�L�Q�V�L�F�K�W�O�L�F�K���P�|�J�O�L�F�K�H�U���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�H�Q���D�E�O�H�L�W�H�Q����

��
�7�D�E���������� �9�R�U�O�L�H�J�H�Q�G�H���.�D�U�W�L�H�U�X�Q�J�H�Q�������*�X�W�D�F�K�W�H�Q�����Z�H�U�W�J�H�E�H�Q�G�H���$�U�W�H�Q���X�Q�G���3�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�H�Q�����/�L�W�H�U�D�W�X�U����

�.�D�U�W�L�H�U�X�Q�J���*�X�W�D�F�K�W�H�Q���4�X�H�O�O�H�����-�D�K�U���� �(�U�O�l�X�W�H�U�X�Q�J��

�3�I�O�D�Q�]�H�Q�������7�L�H�U�H���$�U�W�H�Q�����X�Q�G���)�X�Q�G�S�X�Q�N�W�N�D�W�D�V�W�H�U��
�G�H�V���/�D�Q�G�H�V�����K�L�H�U�����:�L�Q�$�U�W����

�6�W�D�Q�G�����V�L�H�K�H���/�L�W�H�U�D�W�X�U�����5�/���6�W�D�W�X�V���J�H�P����
�4�X�H�O�O�H��

�3�I�O�D�Q�]�H�Q�� �(�)�7�$�6�������3�0�%�������1�/�8�����������������)�R�O�J�H�N�D�U�W�L�H�U�X�Q�J�������0�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P��
�W�\�S�H�Q���L�P���)�)�+���*�H�E�L�H�W�����6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q��
�L�V�F�K�H�V���(�O�E�l�V�W�X�D�U���X�Q�G���D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G�H��
�)�O�l�F�K�H�Q�������(�U�I�D�V�V�X�Q�J�����������������5�/���6�W�D�W�X�V��
�J�H�P�����4�X�H�O�O�H��

�3�I�O�D�Q�]�H�Q�������7�L�H�U�H�� �/�$�1�8���������������E�L�V�������������� �%�L�R�W�R�S�N�D�U�W�L�H�U�X�Q�J���G�H�V���/�D�Q�G�H�V�����5�/���6�W�D�W�X�V��
�J�H�P�����4�X�H�O�O�H��

�3�I�O�D�Q�]�H�Q�������7�L�H�U�H�� �/�/�8�5���������������������������%�L�R�W�R�S�N�D�U�W�L�H�U�X�Q�J���G�H�V���/�D�Q�G�H�V�����5�/���6�W�D�W�X�V��
�J�H�P�����4�X�H�O�O�H��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������6�W�D�W�X�V���T�X�R�� �6�H�L�W�H������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�.�D�U�W�L�H�U�X�Q�J���*�X�W�D�F�K�W�H�Q���4�X�H�O�O�H�����-�D�K�U���� �(�U�O�l�X�W�H�U�X�Q�J��

�3�I�O�D�Q�]�H�Q�� �5�D�D�E�H���������������� �5�/���6�W�D�W�X�V���J�H�P�����4�X�H�O�O�H��

�3�I�O�D�Q�]�H�Q�������7�L�H�U�H�� �3�O�D�Q�X�O�D�����������������=�X�I�D�O�O�V�I�X�Q�G�H���L�P���5�D�K�P�H�Q���G�H�U���6�/�(�3���.�D�U�W�L�H�U��
�X�Q�J�����5�/���6�W�D�W�X�V���J�H�P�����D�N�W�X�H�O�O�H���5�R�W�H���/�L�V�W�H�Q��
���Y�J�O�����.�D�S����������

�3�I�O�D�Q�]�H�Q�������7�L�H�U�H�� �3�O�D�Q�X�O�D���������������� �$�X�V�J�O�H�L�F�K�V�I�O�l�F�K�H�����g�.������������

�3�I�O�D�Q�]�H�Q�������7�L�H�U�H�� �$�X�V�J�O�H�L�F�K�V�D�J�H�Q�W�X�U����������������
�%�,�$����������������

�g�N�R�N�R�Q�W�R���������8�H�W�H�U�V�H�Q������

��
�7�D�E�����������$�X�V�Z�D�K�O���Z�H�U�W�J�H�E�H�Q�G�H�U���$�U�W�H�Q���P�L�W���1�D�F�K�Z�H�L�V���L�P���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W����

�$�U�W�H�Q��
�6�F�K�X�W�]�V�W�D�W�X�V����
�5�R�W�H���/�L�V�W�H���6�+��

�-�D�K�U���G�H�V���O�H�W�]�W�H�Q��
�)�X�Q�G�H�V��

�1�� �$�Q�P�H�U�N�X�Q�J�H�Q��

�3�I�O�D�Q�]�H�Q��

�%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�� ���R�S�W�L�R�Q�D�O������ �Z�H�Q�L�J�H���� �X�Q�P�L�W�W�H�O�E�D�U�� �D�X�I�� �G�H�Q���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q�� �Y�H�U�R�U�W�H�W�H�� �9�R�U�N�R�P�P�H�Q�� �V�H�O�W�H�Q�H�U��

�R�G�H�U���J�H�I�l�K�U�G�H�W�H�U���$�U�W�H�Q�����D�E�J�H�V�H�K�H�Q���Y�R�P���.�Q�R�O�O�L�J�H�Q���.�l�O�E�H�U�N�U�R�S�I�����1�6�*���(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q�����V�R�Z�L�H���.�U�H�E�V�V�F�K�H�U�H��

�L�P�� �5�D�K�P�H�Q�� �G�H�U�� �8�P�V�L�H�G�O�X�Q�J�� ���g�.�� ���������� �'�D�V�� �9�R�U�N�R�P�P�H�Q�� �Y�R�Q�� �Z�H�L�W�H�U�H�Q�� �Z�H�U�W�J�H�E�H�Q�G�H�Q�� �$�U�W�H�Q�� �D�X�V�� �G�H�U��

�8�P�J�H�E�X�Q�J�� ���D�X�F�K�� �5�D�D�E�H���'�D�W�H�Q���� �Z�L�H�� �]���%���� �:�D�V�V�H�U���*�U�H�L�V�N�U�D�X�W���� �6�F�K�O�D�Q�J�H�Q���.�Q�|�W�H�U�L�F�K�� �R�G�H�U�� �)�X�F�K�V���6�H�J�J�H��

�L�V�W���D�X�I���G�H�Q���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q���Z�D�K�U�V�F�K�H�L�Q�O�L�F�K����

�/�D�Q�]�H�W�W�E�O�l�W�W�U�L�J�H�U���)�U�R�V�F�K�O�|�I�I�H�O��
�$�O�L�V�P�D���O�D�Q�F�H�R�O�D�W�X�P��

�5�/���6�+������ ���������� �� �8�P�J�H�E�X�Q�J���3�L�Q�Q�D�X��
�6�S�H�U�U�Z�H�U�N��

�5�R�W�J�H�O�E�H�V���)�X�F�K�V�V�F�K�Z�D�Q�]�J�U�D�V��
�$�O�R�S�H�F�X�U�X�V���D�H�T�X�D�O�L�V��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�)�O�X�J���+�D�I�H�U��
�$�Y�H�Q�D���I�D�W�X�D��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�6�W�H�L�I�H�V���%�D�U�E�D�U�D�N�U�D�X�W��
�%�D�U�E�D�U�H�D���V�W�U�L�F�W�D��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�+�D�N�H�Q���:�D�V�V�H�U�V�W�H�U�Q��
�&�D�O�O�L�W�U�L�F�K�H���K�D�P�X�O�D�W�D��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�)�X�F�K�V���6�H�J�J�H��
�&�D�U�H�[���Y�X�O�S�L�Q�D��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�.�Q�R�O�O�L�J�H�U���.�l�O�E�H�U�N�U�R�S�I��
�&�K�D�H�U�R�S�K�\�O�O�X�P���E�X�O�E�R�V�X�P��

�5�/���6�+������ ���������� �1�� �1�6�*���(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q��

�*�X�W�H�U���+�H�L�Q�U�L�F�K��
�&�K�H�Q�R�S�R�G�L�X�P���E�R�Q�X�V���K�H�Q�U�L�F�X�V��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�6�D�D�W���:�X�F�K�H�U�E�O�X�P�H��
�&�K�U�\�V�D�Q�W�K�H�P�X�P���V�H�J�H�W�X�P��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�'�H�X�W�V�F�K�H�V���)�L�O�]�N�U�D�X�W��
�)�L�O�D�J�R���Y�X�O�J�D�U�L�V��

�5�/���6�+������ ���������� �� �.�U�•�F�N�D�X���6�S�H�U�U�Z�H�U�N��

�6�F�K�D�F�K�E�O�X�P�H��
�)�U�L�W�L�O�O�D�U�L�D���P�H�O�H�D�J�U�L�V��

�5�/���6�+������ ���������� �� �6�•�G�O�L�F�K�H���3�L�Q�Q�D�X���:�L�H�V�H�Q��

�'�X�I�W�H�Q�G�H�V���0�D�U�L�H�Q�J�U�D�V��
�+�L�H�U�R�F�K�O�R�H���R�G�R�U�D�W�D��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�5�R�J�J�H�Q���*�H�U�V�W�H��
�+�R�U�G�H�X�P���V�H�F�D�O�L�Q�X�P��

�5�/���6�+������ ���������� �� �9�R�U�O�D�Q�G���Q�R�U�G�Z�H�V�W�O�L�F�K��
�.�U�•�F�N�D�X���6�S�H�U�U�Z�H�U�N��

�6�S�L�W�]�E�O�•�W�L�J�H���%�L�Q�V�H��
�-�X�Q�F�X�V���D�F�X�W�L�I�O�R�U�X�V��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�*�H�Z�|�K�Q�O�L�F�K�H�U���6�F�K�O�D�P�P�O�L�Q�J��
�/�L�P�R�V�H�O�O�D���D�T�X�D�W�L�F�D��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������6�W�D�W�X�V���T�X�R�� �6�H�L�W�H������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�$�U�W�H�Q��
�6�F�K�X�W�]�V�W�D�W�X�V����
�5�R�W�H���/�L�V�W�H���6�+��

�-�D�K�U���G�H�V���O�H�W�]�W�H�Q��
�)�X�Q�G�H�V��

�1�� �$�Q�P�H�U�N�X�Q�J�H�Q��

�6�F�K�L�H�U�O�L�Q�J�V���:�D�V�V�H�U�I�H�Q�F�K�H�O��
�2�H�Q�D�Q�W�K�H���F�R�Q�L�R�L�G�H�V��

�5�/���6�+������
�)�)�+���,�9��

�5�D�D�E�H�� �� ��

�5�|�K�U�L�J�H�U���:�D�V�V�H�U�I�H�Q�F�K�H�O��
�2�H�Q�D�Q�W�K�H���I�L�V�W�X�O�R�V�D��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�6�F�K�O�D�Q�J�H�Q���.�Q�|�W�H�U�L�F�K��
�3�R�O�\�J�R�Q�X�P���E�L�V�W�R�U�W�D��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�'�U�H�L�N�D�Q�W�L�J�H���7�H�L�F�K�E�L�Q�V�H��
�6�F�K�R�H�Q�R�S�O�H�F�W�X�V���W�U�L�T�X�H�W�H�U��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�:�D�V�V�H�U���*�U�H�L�V�N�U�D�X�W��
�6�H�Q�H�F�L�R���D�T�X�D�W�L�F�X�V��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�)�O�X�V�V���*�U�H�L�V�N�U�D�X�W��
�6�H�Q�H�F�L�R���V�D�U�U�D�F�H�Q�L�F�X�V��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�$�F�N�H�U�U�|�W�H��
�6�K�H�U�D�U�G�L�D���D�U�Y�H�Q�V�L�V��

�5�/���6�+������ ���������� �� �3�L�Q�Q�D�X���+�D�I�H�Q���3�D�U�N�S�O�D�W�]��

�.�U�H�E�V�V�F�K�H�U�H��
�6�W�U�D�W�L�R�W�H�V���D�O�R�L�G�H�V��

�5�/���6�+������ ���������� �1�� �%�,�$����������������

�6�X�P�S�I���'�U�H�L�]�D�F�N��
�7�U�L�J�O�R�F�K�L�Q���S�D�O�X�V�W�U�L�V��

�5�/���6�+������ �5�D�D�E�H�� �� ��

�6�l�X�J�H�W�L�H�U�H��

�%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�� ���R�S�W�L�R�Q�D�O������ �6�H�H�K�X�Q�G�V�L�F�K�W�X�Q�J�H�Q�� �L�Q�� �G�H�U�� �(�O�E�H�� �V�R�Z�L�H�� �D�X�I�� �3�D�J�H�Q�V�D�Q�G���� �M�H�G�R�F�K�� �N�H�L�Q�H�� �+�D�E�L�W�D�W�H��

�L�P���6�/�(�3���*�H�E�L�H�W�����)�O�H�G�H�U�P�D�X�V�V�L�F�K�W�X�Q�J�H�Q���L�Q���G�H�U���8�P�J�H�E�X�Q�J���D�X�V���G�H�Q�����������H�U�����6�/�(�3���)�O�l�F�K�H�Q���P�L�W���3�R�W�H�Q�]�L�D�O��

�D�O�V�� �-�D�J�G�J�H�E�L�H�W���� �7�U�R�W�]�� �I�H�K�O�H�Q�G�H�U�� �1�D�F�K�Z�H�L�V�H�� �]�l�K�O�W�� �G�L�H�� �8�Q�W�H�U�H�O�E�H�� �X�Q�G�� �L�K�U�H�� �1�H�E�H�Q�I�O�•�V�V�H�� �Z�D�K�U�V�F�K�H�L�Q�O�L�F�K��

�]�X�P���6�W�U�H�L�I�J�H�E�L�H�W���G�H�V���)�L�V�F�K�R�W�W�H�U�V�����,�P���5�D�K�P�H�Q���G�H�V���/�H�L�W�S�U�R�M�H�N�W�V���Ä�%�O�D�X�H�V���0�H�W�U�R�S�R�O�Q�H�W�]�³���G�H�U���0�H�W�U�R�S�R�O�U�H�J�L�R�Q��

�+�D�P�E�X�U�J�� �V�L�Q�G�� �G�L�H�� �8�Q�W�H�U�H�O�E�H���� �G�L�H�� �3�L�Q�Q�D�X�� �X�Q�G�� �6�W�|�U�� �D�O�V�� �+�D�X�S�W�Y�H�U�E�X�Q�G�D�F�K�V�H�Q�� �I�•�U�� �G�H�Q�� �)�L�V�F�K�R�W�W�H�U�� �D�X�V�J�H��

�Z�l�K�O�W���Z�R�U�G�H�Q�����Y�J�O�����,�%�3���)�5������������

�%�U�H�L�W�I�O�•�J�H�O�I�O�H�G�H�U�P�D�X�V��
�(�S�W�H�V�L�F�X�V���V�H�U�R�W�L�Q�X�V��

�5�/���6�+������
�)�)�+���,�9��

���������� �� ��

�:�D�V�V�H�U�I�O�H�G�H�U�P�D�X�V��
�0�\�R�W�L�V���G�D�X�E�H�Q�W�R�Q�L�L��

�)�)�+���,�9�� ���������� �� ��

�9�|�J�H�O��

�%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�� ���R�S�W�L�R�Q�D�O������ �=�D�K�O�U�H�L�F�K�H�� �%�U�X�W������ �=�X�J���� �X�Q�G�� �5�D�V�W�Y�R�J�H�O�Q�D�F�K�Z�H�L�V�H�� �L�P�� �6�/�(�3���*�H�E�L�H�W�� �V�R�Z�L�H�� �X�Q��

�P�L�W�W�H�O�E�D�U�� �D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G���� �1�H�E�H�Q�� �]�D�K�O�U�H�L�F�K�H�Q�� �L�Q�� �6�+�� �J�H�I�l�K�U�G�H�W�H�Q�� �$�U�W�H�Q�� �V�L�Q�G�� �I�R�O�J�H�Q�G�H�� �D�N�W�X�H�O�O�H�� �%�U�X�W�Q�D�F�K��

�Z�H�L�V�H�� �D�X�I�� �G�H�Q�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q�� �E�H�V�R�Q�G�H�U�V�� �K�H�U�Y�R�U�]�X�K�H�E�H�Q���� �)�H�O�G�O�H�U�F�K�H���� �5�R�K�U�Z�H�L�K�H���� �1�H�X�Q�W�|�W�H�U�� ���D�O�O�H�� �G�U�H�L��

�V�R�Z�R�K�O�� �L�P�� �'�H�L�F�K�Y�R�U���� �D�O�V�� �D�X�F�K�� �L�P�� ���K�L�Q�W�H�U�O�D�Q�G���� �V�R�Z�L�H�� �]�X�V�l�W�]�O�L�F�K�� �%�O�D�X�N�H�K�O�F�K�H�Q�� ���]�D�K�O�U�H�L�F�K������ �X�Q�G�� �6�W�H�L�Q��

�V�F�K�P�l�W�]�H�U�� ���U�H�J�H�O�P�l�‰�L�J������ �L�P�� �9�R�U�O�D�Q�G���� �+�L�H�U�� �J�D�E�� �H�V�� �]�X�G�H�P�� �%�U�X�W�Y�H�U�G�D�F�K�W�H�� �Y�R�Q�� �8�I�H�U�V�F�K�Q�H�S�I�H�� �X�Q�G�� �.�D�P�S�I��

�O�l�X�I�H�U���� �G�L�H�� �E�H�L�G�H�� �V�W�|�U�X�Q�J�V�I�U�H�L�H�V���� �Q�D�V�V�H�V�� �*�U�•�Q�O�D�Q�G�� �E�]�Z���� �6�D�O�]�Z�L�H�V�H�Q�� �P�L�W�� �Y�H�J�H�W�D�W�L�R�Q�V�I�U�H�L�H�Q�� �%�O�l�Q�N�H�Q�� �X�Q�G��

�V�W�R�F�K�H�U�I�l�K�L�J�H�Q���%�|�G�H�Q���E�H�Q�|�W�L�J�H�Q�����$�X�‰�H�U�G�H�P���Q�X�W�]�W���G�H�U���6�H�H�D�G�O�H�U���G�D�V���9�R�U�O�D�Q�G���D�O�V���7�H�L�O�K�D�E�L�W�D�W�����D�X�F�K���Z�H�Q�Q��

�V�H�L�Q���%�U�X�W�S�O�D�W�]���L�Q���G�H�Q���(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q���P�L�W�W�O�H�U�Z�H�L�O�H���H�U�O�R�V�F�K�H�Q���L�V�W�����,�Q���G�H�U���8�P�J�H�E�X�Q�J���J�L�E�W���H�V���I�H�U�Q�H�U���1�D�F�K�Z�H�L�V�H��

�G�H�U���7�U�D�X�H�U�V�H�H�V�F�K�Z�D�O�E�H�����G�L�H���Y�H�U�Z�D�F�K�V�H�Q�H�����V�W�|�U�X�Q�J�V�I�U�H�L�H���*�U�l�E�H�Q���P�L�W���H�L�Q�H�U���U�H�L�F�K�K�D�O�W�L�J�H�Q���)�L�V�F�K�I�D�X�Q�D���E�H��

�Y�R�U�]�X�J�H�Q����

�'�L�H���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q���V�L�Q�G���I�H�U�Q�H�U���H�L�Q���Z�L�F�K�W�L�J�H�V���5�D�V�W�J�H�E�L�H�W�����J�U�|�‰�H�U�H���5�D�V�W�E�H�V�W�l�Q�G�H���E�L�O�G�H�Q���K�L�H�U���X�����D�����%�O�l�V�V��

�J�l�Q�V�H�� ���E�L�V�� �]�X�� �������� �,�Q�G���� �L�P�� �9�R�U�O�D�Q�G�� �X�Q�G�� �D�Q�� �G�H�U�� �3�L�Q�Q�D�X�������:�H�L�‰�Z�D�Q�J�H�Q�J�l�Q�V�H�� ���E�L�V�� �]�X�� ������������ �,�Q�G���� �L�P��

�9�R�U�O�D�Q�G���� �D�Q�� �G�H�U�� �3�L�Q�Q�D�X�� �X�Q�G�� �E�H�L�� �8�H�W�H�U�V�H�Q���� �X�Q�G�� �*�R�O�G�U�H�J�H�Q�S�I�H�L�I�H�U�� ���E�L�V�� �]�X�� �������� �,�Q�G���� �D�Q�� �G�H�U�� �3�L�Q�Q�D�X�� �X�Q�G��

�8�P�J�H�E�X�Q�J�������$�O�V���:�L�Q�W�H�U�J�l�V�W�H���V�L�Q�G���D�X�‰�H�U�G�H�P���.�R�U�Q�Z�H�L�K�H�����9�R�U�O�D�Q�G�����3�L�Q�Q�D�X�����8�H�W�H�U�V�H�Q�����V�R�Z�L�H���5�D�X�E�Z�•�U�J�H�U��

���3�L�Q�Q�D�X���� �E�H�V�R�Q�G�H�U�V�� �H�U�Z�l�K�Q�H�Q�V�Z�H�U�W���� �,�P�� �8�P�I�H�O�G�� �G�H�U�� �(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q�� �Z�L�H�� �D�X�F�K�� �G�H�U�� �3�L�Q�Q�D�X���:�L�H�V�H�Q�� �I�L�Q�G�H�Q��

�V�L�F�K���I�H�U�Q�H�U���E�L�V���]�X�����������U�D�V�W�H�Q�G�H���$�O�S�H�Q�V�W�U�D�Q�G�O�l�X�I�H�U���Z�l�K�U�H�Q�G���G�H�V���9�R�J�H�O�]�X�J�V���H�L�Q����



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������6�W�D�W�X�V���T�X�R�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�$�U�W�H�Q��
�6�F�K�X�W�]�V�W�D�W�X�V����
�5�R�W�H���/�L�V�W�H���6�+��

�-�D�K�U���G�H�V���O�H�W�]�W�H�Q��
�)�X�Q�G�H�V��

�1�� �$�Q�P�H�U�N�X�Q�J�H�Q��

�)�O�X�V�V�X�I�H�U�O�l�X�I�H�U��
�$�F�W�L�W�L�V���K�\�S�R�O�H�X�F�R�V��

�5�/���6�+���5�� ���������� �� ��

�)�H�O�G�O�H�U�F�K�H��
�$�O�D�X�G�D���D�U�Y�H�Q�V�L�V��

�5�/���6�+������ ���������� �1�� ��

�(�L�V�Y�R�J�H�O��
�$�O�F�H�G�R���D�W�W�K�L�V��

�$�Q�K���,���9�6�5�/�� ���������� �� ��

�%�O�l�V�V�J�D�Q�V��
�$�Q�V�H�U���D�O�E�L�I�U�R�Q�V��

�$�Q�K���,���9�6�5�/�� ���������� �1�� ��

�%�H�U�J�H�Q�W�H��
�$�\�W�K�\�D���P�D�U�L�O�D��

�5�/���6�+������ ���������� �� ��

�5�R�K�U�G�R�P�P�H�O��
�%�R�W�D�X�U�X�V���V�W�H�O�O�D�U�L�V��

�$�Q�K���,���9�6�5�/�� ���������� �1�� ��

�:�H�L�‰�Z�D�Q�J�H�Q�J�D�Q�V��
�%�U�D�Q�W�D���O�H�X�F�R�S�V�L�V��

�$�Q�K���,���9�6�5�/�� ���������� �1�� ��

�$�O�S�H�Q�V�W�U�D�Q�G�O�l�X�I�H�U��
�&�D�O�L�G�U�L�V���D�O�S�L�Q�D��

�5�/���6�+������ ���������� �� ��

�6�D�Q�G�U�H�J�H�Q�S�I�H�L�I�H�U��
�&�K�D�U�D�G�U�L�X�V���K�L�D�W�L�F�X�O�D��

�5�/���6�+������ ���������� �1�� ��

�7�U�D�X�H�U�V�H�H�V�F�K�Z�D�O�E�H��
�&�K�O�L�G�R�Q�L�D�V���Q�L�J�H�U��

�5�/���6�+������
�$�Q�K�����,���9�6�5�/��

���������� �� ��

�5�R�K�U�Z�H�L�K�H��
�&�L�U�F�X�V���D�H�U�X�J�L�Q�R�V�X�V��

�$�Q�K���,���9�6�5�/�� ���������� �1�� ��

�.�R�U�Q�Z�H�L�K�H��
�&�L�U�F�X�V���F�\�D�Q�H�X�V��

�5�/���6�+������
�$�Q�K�����,���9�6�5�/��

���������� �1�� ��

�:�L�H�V�H�Q�Z�H�L�K�H��
�&�L�U�F�X�V���S�\�J�D�U�J�X�V��

�5�/���6�+������
�$�Q�K�����,���9�6�5�/��

���������� �� ��

�:�D�F�K�W�H�O��
�&�R�W�X�U�Q�L�[���F�R�W�X�U�Q�L�[��

�5�/���6�+������ ���������� �� ��

�:�D�F�K�W�H�O�N�|�Q�L�J��
�&�U�H�[���F�U�H�[��

�5�/���6�+������
�$�Q�K�����,���9�6�5�/��

���������� �� ��

�:�D�Q�G�H�U�I�D�O�N�H��
�)�D�O�F�R���S�H�U�H�J�U�L�Q�X�V��

�$�Q�K�����,���9�6�5�/�� ���������� �1�� ��

�%�H�N�D�V�V�L�Q�H��
�*�D�O�O�L�Q�D�J�R���J�D�O�O�L�Q�D�J�R��

�5�/���6�+������ ���������� �1�� ��

�.�U�D�Q�L�F�K��
�*�U�X�V���J�U�X�V��

�$�Q�K���,���9�6�5�/�� ���������� �1�� ��

�6�H�H�D�G�O�H�U��
�+�D�O�L�D�H�H�W�X�V���D�O�E�L�F�L�O�O�D��

�$�Q�K���,���9�6�5�/�� ���������� �1�� ��

�1�H�X�Q�W�|�W�H�U��
�/�D�Q�L�X�V���F�R�O�O�X�U�L�R��

�5�/���6�+���9��
�$�Q�K�����,���9�6�5�/��

���������� �1�� ��

�5�D�X�E�Z�•�U�J�H�U��
�/�D�Q�L�X�V���H�[�F�X�E�L�W�R�U��

�5�/���6�+������ ���������� �1�� ��

�8�I�H�U�V�F�K�Q�H�S�I�H��
�/�L�P�R�V�D���O�L�P�R�V�D��

�5�/���6�+������ ���������� �1�� ��

�%�O�D�X�N�H�K�O�F�K�H�Q��
�/�X�V�F�L�Q�L�D���V�Y�H�F�L�F�D��

�$�Q�K�����,���9�6�5�/�� ���������� �1�� ��

�6�W�H�L�Q�V�F�K�P�l�W�]�H�U��
�2�H�Q�D�Q�W�K�H���R�H�Q�D�Q�W�K�H��

�5�/���6�+������ ���������� �1�� ��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������6�W�D�W�X�V���T�X�R�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�$�U�W�H�Q��
�6�F�K�X�W�]�V�W�D�W�X�V����
�5�R�W�H���/�L�V�W�H���6�+��

�-�D�K�U���G�H�V���O�H�W�]�W�H�Q��
�)�X�Q�G�H�V��

�1�� �$�Q�P�H�U�N�X�Q�J�H�Q��

�.�D�P�S�I�O�l�X�I�H�U��
�3�K�L�O�R�P�D�F�K�X�V���S�X�J�Q�D�[��

�5�/���6�+������
�$�Q�K�����,���9�6�5�/��

���������� �1�� ��

�*�R�O�G�U�H�J�H�Q�S�I�H�L�I�H�U��
�3�O�X�Y�L�D�O�L�V���D�S�U�L�F�D�U�L�D��

�5�/���6�+������
�$�Q�K�����,���9�6�5�/��

���������� �1�� ��

�7�•�S�I�H�O�V�X�P�S�I�K�X�K�Q��
�3�R�U�]�D�Q�D���S�R�U�]�D�Q�D��

�5�/���6�+������
�$�Q�K�����,���9�6�5�/��

���������� �� ��

�6�l�E�H�O�V�F�K�Q�l�E�O�H�U��
�5�H�F�X�U�Y�L�U�R�V�W�U�D���D�Y�R�V�H�W�W�D��

�$�Q�K�����,���9�6�5�/�� ���������� �� ��

�%�U�D�X�Q�N�H�K�O�F�K�H�Q��
�6�D�[�L�F�R�O�D���U�X�E�H�W�U�D��

�5�/���6�+������ ���������� �1�� ��

�%�U�X�F�K�Z�D�V�V�H�U�O�l�X�I�H�U��
�7�U�L�Q�J�D���J�O�D�U�H�R�O�D��

�5�/���6�+������
�$�Q�K�����,���9�6�5�/��

���������� �1�� ��

�.�L�H�E�L�W�]��
�9�D�Q�H�O�O�X�V���Y�D�Q�H�O�O�X�V��

�5�/���6�+������ ���������� �1�� ��

�5�H�S�W�L�O�L�H�Q��

�%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�����R�S�W�L�R�Q�D�O������

�N�H�L�Q�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W�H�Q���$�Q�J�D�E�H�Q���� �� �� ��

�$�P�S�K�L�E�L�H�Q��

�%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�����R�S�W�L�R�Q�D�O�������1�D�F�K�Z�H�L�V�H���X�Q�J�H�I�l�K�U�G�H�W�H�U���$�U�W�H�Q���Z�L�H���*�U�D�V�I�U�R�V�F�K�����6�H�H�I�U�R�V�F�K���X�Q�G���(�U�G�N�U�|�W�H���L�Q���G�H�U��

�8�P�J�H�E�X�Q�J���G�H�V���6�/�(�3���*�H�E�L�H�W�V�����D�O�O�H���6�L�F�K�W�X�Q�J�H�Q���X�P���G�D�V���-�D�K�U����������������

�N�H�L�Q�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W�H�Q���$�Q�J�D�E�H�Q���� �� �� ��

�7�D�J�I�D�O�W�H�U��

�%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�����R�S�W�L�R�Q�D�O������

�N�H�L�Q�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W�H�Q���$�Q�J�D�E�H�Q�� �� �� �� ��

�+�H�X�V�F�K�U�H�F�N�H�Q��

�%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�����R�S�W�L�R�Q�D�O������

�N�H�L�Q�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W�H�Q���$�Q�J�D�E�H�Q�� �� �� �� ��

�/�L�E�H�O�O�H�Q��

�%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�����R�S�W�L�R�Q�D�O������

�N�H�L�Q�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W�H�Q���$�Q�J�D�E�H�Q�� �� �� �� ��

�.�l�I�H�U��

�%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�����R�S�W�L�R�Q�D�O������

�N�H�L�Q�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W�H�Q���$�Q�J�D�E�H�Q�� �� �� �� ��

�)�L�V�F�K�H��

�%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�� ���R�S�W�L�R�Q�D�O������ �9�R�U�N�R�P�P�H�Q�� �Y�R�Q�� �)�)�+���$�U�W�H�Q�� �Z�L�H���5�D�S�I�H�Q���� �6�W�H�L�Q�E�H�L�‰�H�U���X�Q�G���6�F�K�O�D�P�P�S�H�L�W�]�J�H�U���L�Q��

�3�L�Q�Q�D�X���X�Q�G���.�U�•�F�N�D�X����

�5�D�S�I�H�Q��
�$�V�S�L�X�V���D�V�S�L�X�V��

�5�/���6�+������
�)�)�+���,�,��

���������� �� ��

�6�W�H�L�Q�E�H�L�‰�H�U��
�&�R�E�L�W�L�V���W�D�H�Q�L�D��

�)�)�+���,�,�� ���������� �� ��

�6�F�K�O�D�P�P�S�H�L�W�]�J�H�U��
�0�L�V�J�X�U�Q�X�V���I�R�V�V�L�O�L�V��

�5�/���6�+������
�)�)�+���,�,��

���������� �� ��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������6�W�D�W�X�V���T�X�R�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�$�U�W�H�Q��
�6�F�K�X�W�]�V�W�D�W�X�V����
�5�R�W�H���/�L�V�W�H���6�+��

�-�D�K�U���G�H�V���O�H�W�]�W�H�Q��
�)�X�Q�G�H�V��

�1�� �$�Q�P�H�U�N�X�Q�J�H�Q��

�:�H�L�F�K�W�L�H�U�H��

�%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�����R�S�W�L�R�Q�D�O������

�N�H�L�Q�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W�H�Q���$�Q�J�D�E�H�Q�� �� �� �� ��

�� ��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������/�H�L�W�E�L�O�G�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

���� �/�H�L�W�E�L�O�G��

�'�D�V�� �/�H�L�W�E�L�O�G�� �J�L�E�W�� �G�L�H�� �(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�U�L�F�K�W�X�Q�J�� �I�•�U�� �G�H�Q�� �5�D�X�P���� �L�Q�� �G�H�P�� �G�D�V�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�� �6�H�H�V�W�H�U��
�P�•�K�H�� �O�L�H�J�W���� �Y�R�U���� �(�V�� �L�Q�W�H�J�U�L�H�U�W�� �G�L�H�� �Q�D�W�X�U�U�l�X�P�O�L�F�K�H�Q�� �3�R�W�H�Q�W�L�D�O�H���� �G�L�H�� �+�L�V�W�R�U�L�H�� �X�Q�G�� �&�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�N�D��
�G�H�V�� �*�H�E�L�H�W�V���� �'�L�H�V�H�� �9�L�V�L�R�Q�� �Z�L�U�G�� �G�X�U�F�K�� �E�H�V�W�H�K�H�Q�G�H�� �Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�I�D�F�K�O�L�F�K�H�� �9�R�U�J�D�E�H�Q�� �J�H�I�L�O�W�H�U�W�� �X�Q�G��
�N�R�Q�N�U�H�W�L�V�L�H�U�W���� �8�Q�W�H�U�� �%�H�U�•�F�N�V�L�F�K�W�L�J�X�Q�J�� �G�H�U�� �6�F�K�X�W�]�J�H�E�L�H�W�V�Y�H�U�R�U�G�Q�X�Q�J�H�Q�� �X�Q�G�� �Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�I�D�F�K��
�O�L�F�K�H�Q���3�O�D�Q�X�Q�J�H�Q���L�P���5�D�X�P���Z�L�U�G���H�L�Q���P�L�W���G�H�U���6�W�L�I�W�X�Q�J���1�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]���X�Q�G���G�H�P���/�/�8�5���D�E�J�H�V�W�L�P�P�W�H�V��
�/�H�L�W�E�L�O�G���H�U�V�W�H�O�O�W����

�'�D�V�� �/�H�L�W�E�L�O�G�� �L�V�W�� �L�P�� �3�U�l�V�H�Q�V�� �I�R�U�P�X�O�L�H�U�W�� �X�Q�G�� �V�W�H�O�O�W�� �G�H�Q�� �J�H�Z�•�Q�V�F�K�W�H�Q�� �=�X�V�W�D�Q�G�� �G�H�U�� �/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�� �I�•�U��
�H�L�Q�H�Q���O�l�Q�J�H�U�H�Q���=�H�L�W�U�D�X�P���G�D�U�����a�����������-�D�K�U�H������

�,�Q�� �h�E�H�U�H�L�Q�V�W�L�P�P�X�Q�J�� �P�L�W�� �G�H�P�� �/�H�L�W�E�L�O�G�� �G�H�V�� �5�D�X�P�H�V�� �Z�H�U�G�H�Q�� �I�•�U�� �G�L�H�� �)�O�l�F�K�H�Q�� �G�H�U�� �6�W�L�I�W�X�Q�J��
�1�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�]�L�H�O�H���I�R�U�P�X�O�L�H�U�W�����G�L�H���H�L�Q���=�H�L�W�I�H�Q�V�W�H�U���Y�R�Q���H�W�Z�D���������-�D�K�U�H�Q���D�E�G�H�F�N�H�Q����

�'�L�H�� �(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�N�R�Q�]�H�S�W�H�� �E�H�U�•�F�N�V�L�F�K�W�L�J�H�Q�� �G�L�H�� �+�H�W�H�U�R�J�H�Q�L�W�l�W�� �G�H�U�� �Y�R�U�K�D�Q�G�H�Q�H�Q�� �/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V��
�W�\�S�H�Q�� �X�Q�G�� �U�H�V�X�O�W�L�H�U�H�Q�� �L�Q�� �N�R�Q�N�U�H�W�H�Q���� �I�O�l�F�K�H�Q�E�H�]�R�J�H�Q�H�Q�� �0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�Y�R�U�V�F�K�O�l�J�H�Q�� �X�Q�G�� �3�U�R�M�H�N�W��
�L�G�H�H�Q����

��

�������� �5�H�F�K�W�O�L�F�K�H���X�Q�G���I�D�F�K�S�O�D�Q�H�U�L�V�F�K�H���9�R�U�J�D�E�H�Q���G�H�V���1�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�H�V��

�)�R�O�J�H�Q�G�H�� �$�X�V�V�D�J�H�Q�� �D�X�V�� �•�E�H�U�J�H�R�U�G�Q�H�W�H�Q�� �3�O�D�Q�X�Q�J�H�Q�� �Z�X�U�G�H�Q�� �E�H�L�� �G�H�U�� �)�R�U�P�X�O�L�H�U�X�Q�J�� �E�H�U�•�F�N��
�V�L�F�K�W�L�J�W������

��

�)�)�+�� �'�(�� ������������������ �Ä�6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�L�V�F�K�H�V�� �(�O�E�l�V�W�X�D�U�� �X�Q�G�� �D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G�H�� �)�O�l�F�K�H�Q�³�� ���� �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W�� ����

�Ä�(�O�E�H���P�L�W���'�H�L�F�K�Y�R�U�O�D�Q�G���X�Q�G���,�Q�V�H�O�Q�³��

�h�E�H�U�J�U�H�L�I�H�Q�G�H���=�L�H�O�H����

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���J�J�I�V�����:�L�H�G�H�U�K�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J��

�ƒ�� �G�H�V���7�L�G�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�H�V���P�L�W���G�H�U���F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�V�F�K�H�Q���%�U�D�F�N�����X�Q�G���6�•�‰�Z�D�V�V�H�U�]�R�Q�L�H�U�X�Q�J���G�H�U���/�H�E�H�Q�V��
�J�H�P�H�L�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q����

�ƒ�� �G�H�U���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���h�E�H�U�I�O�X�W�X�Q�J�V�G�\�Q�D�P�L�N����
�ƒ�� �G�H�U���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���%�R�G�H�Q�V�W�U�X�N�W�X�U���X�Q�G���0�R�U�S�K�R�G�\�Q�D�P�L�N�����L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���L�P���%�H�U�H�L�F�K���G�H�U��

�:�D�W�W�H�Q�����6�D�Q�G�E�l�Q�N�H���X�Q�G���1�H�E�H�Q�H�O�E�H�Q�����D�E�H�U���D�X�F�K���L�P���W�H�U�U�H�V�W�U�L�V�F�K�H�Q���%�H�U�H�L�F�K����
�ƒ�� �G�H�U���E�L�R�W�R�S�S�U�l�J�H�Q�G�H�Q���K�\�G�U�R�F�K�H�P�L�V�F�K�H�Q���X�Q�G���K�\�G�U�R�S�K�\�V�L�N�D�O�L�V�F�K�H�Q���*�H�Z�l�V�V�H�U�Y�H�U�K�l�O�W�Q�L�V�V�H���X�Q�G��

�3�U�R�]�H�V�V�H���G�H�V���b�V�W�X�D�U�V���X�Q�G���V�H�L�Q�H�U���=�X�I�O�•�V�V�H����
�ƒ�� �G�L�H���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���6�H�G�L�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�V�����X�Q�G���6�W�U�|�P�X�Q�J�V�Y�H�U�K�l�O�W�Q�L�V�V�H���V�R�Z�L�H���G�L�H���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G��

�Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H���'�\�Q�D�P�L�N���L�P���)�O�X�V�V�����X�Q�G���8�I�H�U�E�H�U�H�L�F�K����
�ƒ�� �G�H�U���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���X�Q�E�H�H�L�Q�W�U�l�F�K�W�L�J�W�H�Q���%�H�U�H�L�F�K�H����
�ƒ�� �G�H�U���X�Q�Y�H�U�E�D�X�W�H�Q�����X�Q�E�H�J�U�D�G�L�J�W�H�Q���R�G�H�U���V�R�Q�V�W���Z�H�Q�L�J���Y�H�U�l�Q�G�H�U�W�H�Q���R�G�H�U���U�H�J�H�Q�H�U�L�H�U�W�H�Q���)�O�X�V�V�D�E��

�V�F�K�Q�L�W�W�H���R�K�Q�H���8�I�H�U�����X�Q�G���6�R�K�O�H�Q�E�H�I�H�V�W�L�J�X�Q�J�����6�W�D�X�Z�H�U�N�H�����:�D�V�V�H�U�D�X�V�O�H�L�W�X�Q�J�H�Q����
�ƒ�� �G�H�U���)�X�Q�N�W�L�R�Q���D�O�V���E�D�U�U�L�H�U�H�I�U�H�L�H���:�D�Q�G�H�U�V�W�U�H�F�N�H���I�•�U���D�Q���:�D�V�V�H�U���J�H�E�X�Q�G�H�Q�H���2�U�J�D�Q�L�V�P�H�Q����

�/�5�7���� �Y�R�Q���E�H�V�R�Q�G�H�U�H�U���%�H�G�H�X�W�X�Q�J����

�� �����������b�V�W�X�D�U�L�H�Q��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �G�H�U���%�L�R�W�R�S�N�R�P�S�O�H�[�H���X�Q�G���L�K�U�H�U���F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�V�F�K�H�Q���6�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���X�Q�G���)�X�Q�N�W�L�R�Q�H�Q���P�L�W���]���%�����:�D�W�W�H�Q����
�*�U�•�Q�O�D�Q�G���P�L�W���X�Q�G���R�K�Q�H���7�L�G�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�����$�O�W�Z�D�V�V�H�U�Q�����3�U�L�H�O�����X�Q�G���*�U�D�E�H�Q�V�\�V�W�H�P�H�Q�����6�S�•�O�V�l�X�P�H�Q����
�5�|�K�U�L�F�K�W�H�Q�����5�L�H�G�H�U�Q�����6�F�K�O�D�P�P�E�l�Q�N�H�Q�����6�W�U�l�Q�G�H�Q���X�Q�G���$�X�Z�l�O�G�H�U�Q����

�ƒ�� �G�H�U���|�N�R�O�R�J�L�V�F�K�H�Q���:�H�F�K�V�H�O�E�H�]�L�H�K�X�Q�J�H�Q���P�L�W���G�H�P���W�H�U�U�H�V�W�U�L�V�F�K�H�Q�����O�L�P�Q�L�V�F�K�H�Q���X�Q�G���P�D�U�L�Q�H�Q��
�8�P�I�H�O�G����



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������/�H�L�W�E�L�O�G�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�����������)�H�X�F�K�W�H���+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q���G�H�U���S�O�D�Q�D�U�H�Q���6�W�X�I�H��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���J�J�I�V�����:�L�H�G�H�U�K�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J��

�ƒ�� �G�H�U���9�R�U�N�R�P�P�H�Q���I�H�X�F�K�W�H�U���+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�V�l�X�P�H���D�Q���E�H�V�F�K�D�W�W�H�W�H�Q���X�Q�G���X�Q�E�H�V�F�K�D�W�W�H�W�H�Q��
�*�H�Z�l�V�V�H�U�O�l�X�I�H�Q���X�Q�G���D�Q���:�D�O�G�J�U�H�Q�]�H�Q����

�ƒ�� �G�H�U���O�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H�Q���6�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���X�Q�G���)�X�Q�N�W�L�R�Q�H�Q�����X���D�����G�H�U���S�U�l�J�H�Q�G�H�Q��
�%�H�V�F�K�D�W�W�X�Q�J�V�Y�H�U�K�l�O�W�Q�L�V�V�H���D�Q���*�H�Z�l�V�V�H�U�O�l�X�I�H�Q����

�ƒ�� �G�H�U���K�\�G�U�R�O�R�J�L�V�F�K�H�Q���X�Q�G���7�U�R�S�K�L�H�Y�H�U�K�l�O�W�Q�L�V�V�H����

�����������0�D�J�H�U�H���)�O�D�F�K�O�D�Q�G���0�l�K�Z�L�H�V�H�Q��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���J�J�I�V�����:�L�H�G�H�U�K�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J��

�ƒ�� �U�H�J�H�O�P�l�‰�L�J���J�H�S�I�O�H�J�W�H�U�������H�[�W�H�Q�V�L�Y���J�H�Q�X�W�]�W�H�U�����D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�U���)�O�D�F�K�O�D�Q�G���0�l�K�Z�L�H�V�H�Q���W�\�S�L�V�F�K�H�U��
�6�W�D�Q�G�R�U�W�H����

�ƒ�� �E�H�V�W�D�Q�G�V�H�U�K�D�O�W�H�Q�G�H�U���1�X�W�]�X�Q�J�V�I�R�U�P�H�Q����
�ƒ�� �G�H�U���O�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H�Q���6�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���X�Q�G���)�X�Q�N�W�L�R�Q�H�Q����
�ƒ�� �G�H�U���K�\�G�U�R�O�R�J�L�V�F�K�H�Q���X�Q�G���R�O�L�J�R���P�H�V�R�W�U�R�S�K�H�Q���9�H�U�K�l�O�W�Q�L�V�V�H����
�ƒ�� �Y�R�Q���6�D�X�P�V�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���L�Q���5�D�Q�G�E�H�U�H�L�F�K�H�Q����
�ƒ�� �H�L�Q�J�H�V�W�U�H�X�W�H�U���)�O�l�F�K�H�Q���]���%�����P�L�W���9�H�J�H�W�D�W�L�R�Q���G�H�U���6�X�P�S�I�G�R�W�W�H�U�E�O�X�P�H�Q�Z�L�H�V�H�Q���R�G�H�U���6�H�J�J�H�Q�U�L�H�G�H�U�Q����

�6�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q����

�����(���
���$�X�H�Q�Z�l�O�G�H�U���P�L�W���$�O�Q�X�V���J�O�X�W�L�Q�R�V�D���X�Q�G���)�U�D�[�L�Q�X�V���H�[�F�H�O�V�L�R�U��
�����)���� �+�D�U�W�K�R�O�]�D�X�H�Q�Z�l�O�G�H�U�� �P�L�W���4�X�H�U�F�X�V�� �U�R�E�X�U���� �8�O�P�X�V�� �O�D�H�Y�L�V���� �8�O�P�X�V�� �P�L�Q�R�U�� �R�G�H�U�� �)�U�D�[�L�Q�X�V��
�H�[�F�H�O�V�L�R�U��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���J�J�I�V�����:�L�H�G�H�U�K�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J��

�ƒ�� �Q�D�W�X�U�Q�D�K�H�U���$�X�H�Q�Z�l�O�G�H�U���L�Q���X�Q�W�H�U�V�F�K�L�H�G�O�L�F�K�H�Q���$�O�W�H�U�V�S�K�D�V�H�Q���X�Q�G���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�V�W�X�I�H�Q���X�Q�G���L�K�U�H�U��
�V�W�D�Q�G�R�U�W�W�\�S�L�V�F�K�H�Q���9�D�U�L�D�W�L�R�Q�V�E�U�H�L�W�H���L�P���*�H�E�L�H�W����

�ƒ�� �Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�U���V�W�D�Q�G�R�U�W�K�H�L�P�L�V�F�K�H�U���%�D�X�P�����X�Q�G���6�W�U�D�X�F�K�D�U�W�H�Q�]�X�V�D�P�P�H�Q�V�H�W�]�X�Q�J���D�Q��
�)�O�L�H�‰�J�H�Z�l�V�V�H�U�Q����

�ƒ�� �G�H�U���O�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H�Q���6�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���X�Q�G���)�X�Q�N�W�L�R�Q�H�Q�����X���D�����)�O�X�W�U�L�Q�Q�H�Q�����.�R�O�N�H�����8�I�H�U�D�E�E�U�•�F�K�H����
�ƒ�� �H�L�Q�H�V���K�L�Q�U�H�L�F�K�H�Q�G�H�Q�����D�O�W�H�U�V�J�H�P�l�‰�H�Q���$�Q�W�H�L�O�V���Y�R�Q���$�O�W�����X�Q�G���7�R�W�K�R�O�]����
�ƒ�� �G�H�U���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q�����O�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H�Q���K�\�G�U�R�O�R�J�L�V�F�K�H�Q���%�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q����
�ƒ�� �G�H�U���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���%�R�G�H�Q�V�W�U�X�N�W�X�U���X�Q�G���G�H�U���F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�V�F�K�H�Q���%�R�G�H�Q�Y�H�J�H�W�D�W�L�R�Q����

�$�U�W�H�Q���� �Y�R�Q���E�H�V�R�Q�G�H�U�H�U���%�H�G�H�X�W�X�Q�J����

�����������0�H�H�U�Q�H�X�Q�D�X�J�H�����3�H�W�U�R�P�\�]�R�Q���P�D�U�L�Q�X�V����
�� �����������)�O�X�‰�Q�H�X�Q�D�X�J�H�����/�D�P�S�H�W�U�D���I�O�X�Y�L�D�W�L�O�L�V����
�� �����������)�L�Q�W�H�����$�O�R�V�D���I�D�O�O�D�[����

�����������/�D�F�K�V�����6�D�O�P�R���V�D�O�D�U����
�����������5�D�S�I�H�Q�����$�V�S�L�X�V���D�V�S�L�X�V����

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���J�J�I�V�����:�L�H�G�H�U�K�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J��

�ƒ�� �V�D�X�E�H�U�H�U���)�O�L�H�‰�J�H�Z�l�V�V�H�U���������������������������������������X�Q�G����������������
�ƒ�� �P�|�J�O�L�F�K�V�W���J�H�U�L�Q�J�H�U���D�Q�W�K�U�R�S�R�J�H�Q�H�U���)�H�L�Q�V�H�G�L�P�H�Q�W�H�L�Q�W�U�l�J�H���L�Q���G�L�H���/�D�L�F�K�J�H�E�L�H�W�H����
�ƒ�� �H�L�Q�H�V���G�H�U���*�U�|�‰�H���X�Q�G���%�H�V�F�K�D�I�I�H�Q�K�H�L�W���G�H�V���*�H�Z�l�V�V�H�U�V���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G�H�Q���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�Q����

�K�H�L�P�L�V�F�K�H�Q���X�Q�G���J�H�V�X�Q�G�H�Q���)�L�V�F�K�E�H�V�W�D�Q�G�H�V���L�Q���G�H�Q���1�H�X�Q�D�X�J�H�Q���*�H�Z�l�V�V�H�U�Q�����L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H��
�R�K�Q�H���G�H�P���*�H�Z�l�V�V�H�U���Q�L�F�K�W���D�Q�J�H�S�D�‰�W�H�Q���%�H�V�D�W�]������������������������������

�ƒ�� �H�L�Q�H�V���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���%�H�X�W�H�I�L�V�F�K�V�S�H�N�W�U�X�P�V������������������
�ƒ�� �G�H�U���3�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�H�Q����

���������
���6�F�K�L�H�U�O�L�Q�J�V���:�D�V�V�H�U�I�H�Q�F�K�H�O�����2�H�Q�D�Q�W�K�H���F�R�Q�L�R�L�G�H�V����

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���J�J�I�V�����:�L�H�G�H�U�K�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J��

�ƒ�� �Y�R�Q���6�•�‰�Z�D�V�V�H�U���7�L�G�H�J�H�E�L�H�W�H�Q����
�ƒ�� �Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�U���K�\�G�U�R�O�R�J�L�V�F�K�H�U�����K�\�G�U�R�F�K�H�P�L�V�F�K�H�U���X�Q�G���K�\�G�U�R�S�K�\�V�L�N�D�O�L�V�F�K�H�U��

�%�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q����



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������/�H�L�W�E�L�O�G�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�ƒ�� �Y�R�Q���W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�‰�W�H�Q���9�R�U�O�D�Q�G�E�H�U�H�L�F�K�H�Q���P�L�W���3�U�L�H�O�H�Q���X�Q�G���*�U�l�E�H�Q����
�ƒ�� �G�H�U���1�H�E�H�Q�I�O�X�V�V���0�•�Q�G�X�Q�J�W�U�L�F�K�W�H�U���P�L�W���H�L�Q�H�U���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���'�\�Q�D�P�L�N����
�ƒ�� �G�H�U���3�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�H�Q����

�Y�R�Q���%�H�G�H�X�W�X�Q�J����

�����������6�F�K�O�D�P�P�S�H�L�W�]�J�H�U�����0�L�V�J�X�U�Q�X�V���I�R�V�V�L�O�L�V����

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �V�W�H�K�H�Q�G�H�U�����Y�H�U�V�F�K�O�D�P�P�W�H�U���*�H�Z�l�V�V�H�U���Z�L�H���]���%�����$�O�W�Z�l�V�V�H�U���R�G�H�U���*�U�l�E�H�Q����
�ƒ�� �Y�R�Q���J�U�|�‰�H�U�H�Q�����]�X�V�D�P�P�H�Q�K�l�Q�J�H�Q�G�H�Q���5�•�F�N�]�X�J�V�J�H�E�L�H�W�H�Q�����L�Q���G�H�Q�H�Q���G�L�H���Q�R�W�Z�H�Q�G�L�J�H��

�*�H�Z�l�V�V�H�U�X�Q�W�H�U�K�D�O�W�X�Q�J���U�l�X�P�O�L�F�K���X�Q�G���]�H�L�W�O�L�F�K���Y�H�U�V�H�W�]�W���G�X�U�F�K�J�H�I�•�K�U�W���Z�L�U�G����
�ƒ�� �E�H�V�W�H�K�H�Q�G�H�U���3�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�H�Q����

�����������6�W�H�L�Q�E�H�L�‰�H�U�����&�R�E�L�W�L�V���W�D�H�Q�L�D����

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �V�D�X�E�H�U�H�U���)�O�L�H�‰�J�H�Z�l�V�V�H�U���P�L�W���N�L�H�V�L�J���V�W�H�L�Q�L�J�H�P���6�X�E�V�W�U�D�W����
�ƒ�� �Y�H�J�H�W�D�W�L�R�Q�V�D�U�P�H�U���V�D�Q�G�L�J���N�L�H�V�L�J�H�U���%�U�D�Q�G�X�Q�J�V�X�I�H�U���L�Q���6�H�H�Q����
�ƒ�� �E�D�U�U�L�H�U�H�I�U�H�L�H�U���:�D�Q�G�H�U�V�W�U�H�F�N�H�Q���]�Z�L�V�F�K�H�Q���6�H�H�Q���X�Q�G���L�K�U�H�Q���=�X�I�O�•�V�V�H�Q����
�ƒ�� �P�|�J�O�L�F�K�V�W���J�H�U�L�Q�J�H�U���D�Q�W�K�U�R�S�R�J�H�Q�H�U���)�H�L�Q�V�H�G�L�P�H�Q�W�H�L�Q�W�U�l�J�H����
�ƒ�� �]�H�L�W�O�L�F�K���X�Q�G���U�l�X�P�O�L�F�K���Y�H�U�V�H�W�]�W�H�U���*�H�Z�l�V�V�H�U�X�Q�W�H�U�K�D�O�W�X�Q�J�V�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�����V�R���G�D�V�V���L�P�P�H�U���J�U�|�‰�H�U�H��

�]�X�V�D�P�P�H�Q�K�l�Q�J�H�Q�G�H���5�•�F�N�]�X�J�V�J�H�E�L�H�W�H���Y�H�U�E�O�H�L�E�H�Q����
�ƒ�� �E�H�V�W�H�K�H�Q�G�H�U���3�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�H�Q����

�����������6�H�H�K�X�Q�G�����3�K�R�F�D���Y�L�W�X�O�L�Q�D����

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �O�H�E�H�Q�V�I�l�K�L�J�H�U���%�H�V�W�l�Q�G�H���X�Q�G���H�L�Q�H�V���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�V���5�H�S�U�R�G�X�N�W�L�R�Q�V�Y�H�U�P�|�J�H�Q�V�����H�L�Q�V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K���G�H�V��
�h�E�H�U�O�H�E�H�Q�V���G�H�U���-�X�Q�J�W�L�H�U�H���L�P���*�H�V�D�P�W�J�H�E�L�H�W����

�ƒ�� �Y�R�Q���V�W�|�U�X�Q�J�V�D�U�P�H�Q���5�X�K�H�S�O�l�W�]�H�Q�����L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���G�H�V���E�H�Y�R�U�]�X�J�W�H�Q���5�X�K�H�S�O�D�W�]�H�V���%�L�V�K�R�U�V�W�H�U��
�6�D�Q�G����

�ƒ�� �H�L�Q�H�U���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�Q���)�D�X�Q�D�����)�L�V�F�K�H���X�Q�G���0�X�V�F�K�H�O�Q�����D�O�V���1�D�K�U�X�Q�J�V�J�U�X�Q�G�O�D�J�H����

��

�)�)�+�� �'�(�� ������������������ �Ä�6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�L�V�F�K�H�V�� �(�O�E�l�V�W�X�D�U�� �X�Q�G�� �D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G�H�� �)�O�l�F�K�H�Q�³�� ���� �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W�� ����

�Ä�8�Q�W�H�U�O�l�X�I�H���Y�R�Q���6�W�|�U�����.�U�•�F�N�D�X���X�Q�G���3�L�Q�Q�D�X���R�E�H�U�K�D�O�E���G�H�U���6�S�H�U�U�Z�H�U�N�H�³��

�h�E�H�U�J�U�H�L�I�H�Q�G�H���=�L�H�O�H����

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���J�J�I�V�����:�L�H�G�H�U�K�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J��

�ƒ�� �G�H�V���7�L�G�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�H�V���P�L�W���G�H�U���F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�V�F�K�H�Q���%�U�D�F�N�����X�Q�G���6�•�‰�Z�D�V�V�H�U�]�R�Q�L�H�U�X�Q�J���H�L�Q�V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K��
�G�H�U���/�H�E�H�Q�V�J�H�P�H�L�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q����

�ƒ�� �G�H�U���Q�R�F�K���Y�R�U�K�D�Q�G�H�Q�H�Q���h�E�H�U�I�O�X�W�X�Q�J�V�G�\�Q�D�P�L�N����
�ƒ�� �G�H�U���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���%�R�G�H�Q�V�W�U�X�N�W�X�U���X�Q�G���0�R�U�S�K�R�G�\�Q�D�P�L�N����
�ƒ�� �G�H�U���E�L�R�W�R�S�S�U�l�J�H�Q�G�H�Q���K�\�G�U�R�F�K�H�P�L�V�F�K�H�Q���X�Q�G���K�\�G�U�R�S�K�\�V�L�N�D�O�L�V�F�K�H�Q���*�H�Z�l�V�V�H�U�Y�H�U�K�l�O�W�Q�L�V�V�H���X�Q�G��

�3�U�R�]�H�V�V�H���G�H�U���b�V�W�X�D�U�]�X�I�O�•�V�V�H����
�ƒ�� �G�L�H���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���6�H�G�L�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�V�����X�Q�G���6�W�U�|�P�X�Q�J�V�Y�H�U�K�l�O�W�Q�L�V�V�H���V�R�Z�L�H���G�L�H���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G��

�Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H���'�\�Q�D�P�L�N���L�P���)�O�X�V�V�����X�Q�G���8�I�H�U�E�H�U�H�L�F�K����
�ƒ�� �G�H�U���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���X�Q�E�H�H�L�Q�W�U�l�F�K�W�L�J�W�H�Q���%�H�U�H�L�F�K�H����
�ƒ�� �G�H�U���X�Q�Y�H�U�E�D�X�W�H�Q�����X�Q�E�H�J�U�D�G�L�J�W�H�Q���R�G�H�U���V�R�Q�V�W���Z�H�Q�L�J���Y�H�U�l�Q�G�H�U�W�H�Q���R�G�H�U���U�H�J�H�Q�H�U�L�H�U�W�H�Q��

�)�O�X�V�V�D�E�V�F�K�Q�L�W�W�H���R�K�Q�H���8�I�H�U�����X�Q�G���6�R�K�O�H�Q�E�H�I�H�V�W�L�J�X�Q�J�����6�W�D�X�Z�H�U�N�H�����:�D�V�V�H�U�D�X�V�O�H�L�W�X�Q�J�H�Q����
�ƒ�� �G�H�V���/�D�L�F�K�J�H�E�L�H�W�H�V���I�•�U���)�L�V�F�K�D�U�W�H�Q����
�ƒ�� �G�H�U���)�X�Q�N�W�L�R�Q���D�O�V���E�D�U�U�L�H�U�H�I�U�H�L�H���:�D�Q�G�H�U�V�W�U�H�F�N�H���I�•�U���D�Q���:�D�V�V�H�U���J�H�E�X�Q�G�H�Q�H���2�U�J�D�Q�L�V�P�H�Q��

�L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���]�D�K�O�U�H�L�F�K�H�U���)�L�V�F�K�D�U�W�H�Q���X�Q�G���1�H�X�Q�D�X�J�H�Q���]�X���/�D�L�F�K�J�H�E�L�H�W�H�Q���D�Q���G�H�Q���2�E�H�U�O�l�X�I�H�Q����

�/�5�7���� �Y�R�Q���E�H�V�R�Q�G�H�U�H�U���%�H�G�H�X�W�X�Q�J����

�� �����������b�V�W�X�D�U�L�H�Q��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������/�H�L�W�E�L�O�G�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�ƒ�� �G�H�U���%�L�R�W�R�S�N�R�P�S�O�H�[�H���X�Q�G���L�K�U�H�U���F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�V�F�K�H�Q���6�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���X�Q�G���)�X�Q�N�W�L�R�Q�H�Q���P�L�W���]���%�����:�D�W�W�H�Q����
�*�U�•�Q�O�D�Q�G���P�L�W���X�Q�G���R�K�Q�H���6�D�O�]�H�L�Q�I�O�X�V�V�����$�O�W�Z�D�V�V�H�U�Q�����3�U�L�H�O�����X�Q�G���*�U�D�E�H�Q�V�\�V�W�H�P�H�Q�����5�|�K�U�L�F�K�W�H�Q����
�5�L�H�G�H�U�Q���X�Q�G���6�F�K�O�D�P�P�E�l�Q�N�H�Q����

�ƒ�� �G�H�U���|�N�R�O�R�J�L�V�F�K�H�Q���:�H�F�K�V�H�O�E�H�]�L�H�K�X�Q�J�H�Q���P�L�W���G�H�P���W�H�U�U�H�V�W�U�L�V�F�K�H�Q���X�Q�G���O�L�P�Q�L�V�F�K�H�Q���8�P�I�H�O�G����

�����������)�H�X�F�K�W�H���+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q���G�H�U���S�O�D�Q�D�U�H�Q���6�W�X�I�H��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���J�J�I�V�����:�L�H�G�H�U�K�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J��

�ƒ�� �V�L�H�K�H���7�H�L�O�J�H�E�L�H�W��������

�����������0�D�J�H�U�H���)�O�D�F�K�O�D�Q�G���0�l�K�Z�L�H�V�H�Q��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���J�J�I�V�����:�L�H�G�H�U�K�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J��

�ƒ�� �V�L�H�K�H���7�H�L�O�J�H�E�L�H�W��������

�����(���
���$�X�H�Q�Z�l�O�G�H�U���P�L�W���$�O�Q�X�V���J�O�X�W�L�Q�R�V�D���X�Q�G���)�U�D�[�L�Q�X�V���H�[�F�H�O�V�L�R�U��
�����)���� �+�D�U�W�K�R�O�]�D�X�H�Q�Z�l�O�G�H�U�� �P�L�W�� �4�X�H�U�F�X�V�� �U�R�E�X�U���� �8�O�P�X�V�� �O�D�H�Y�L�V���� �8�O�P�X�V�� �P�L�Q�R�U�� �R�G�H�U�� �)�U�D�[�L�Q�X�V��
�H�[�F�H�O�V�L�R�U��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���J�J�I�V�����:�L�H�G�H�U�K�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J��

�ƒ�� �V�L�H�K�H���7�H�L�O�J�H�E�L�H�W��������

�$�U�W�H�Q�����Y�R�Q���E�H�V�R�Q�G�H�U�H�U���%�H�G�H�X�W�X�Q�J����

�����������0�H�H�U�Q�H�X�Q�D�X�J�H�����3�H�W�U�R�P�\�]�R�Q���P�D�U�L�Q�X�V����
�����������)�O�X�‰�Q�H�X�Q�D�X�J�H�����/�D�P�S�H�W�U�D���I�O�X�Y�L�D�W�L�O�L�V����
�����������)�L�Q�W�H�����$�O�R�V�D���I�D�O�O�D�[����
�����������/�D�F�K�V�����6�D�O�P�R���V�D�O�D�U����
�����������5�D�S�I�H�Q�����$�V�S�L�X�V���D�V�S�L�X�V����

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���J�J�I�V�����:�L�H�G�H�U�K�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J��

�ƒ�� �V�L�H�K�H���7�H�L�O�J�H�E�L�H�W��������

���������
���6�F�K�L�H�U�O�L�Q�J�V���:�D�V�V�H�U�I�H�Q�F�K�H�O�����2�H�Q�D�Q�W�K�H���F�R�Q�L�R�L�G�H�V����

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���J�J�I�V�����:�L�H�G�H�U�K�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J��

�ƒ�� �V�L�H�K�H���7�H�L�O�J�H�E�L�H�W��������

��

�(�*�9�� �'�(�� ������������������ �Ä�8�Q�W�H�U�H�O�E�H�� �E�L�V�� �:�H�G�H�O�³���� �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W�� ���� �Ä�6�W�|�U�P�•�Q�G�X�Q�J���� �(�O�E�H�� �P�L�W�� �'�H�L�F�K�Y�R�U�O�D�Q�G�� �X�Q�G��

�,�Q�V�H�O�Q�����3�L�Q�Q�D�X�P�•�Q�G�X�Q�J�����+�D�V�H�O�G�R�U�I�H�U���X�Q�G���:�H�G�H�O�H�U���0�D�U�V�F�K�³��

�h�E�H�U�J�U�H�L�I�H�Q�G�H�� �=�L�H�O�H���� �'�D�V�� �*�H�E�L�H�W�� �L�V�W�� �J�H�N�H�Q�Q�]�H�L�F�K�Q�H�W�� �G�X�U�F�K�� �H�L�Q�H�� �9�L�H�O�]�D�K�O�� �Y�R�Q�� �I�H�X�F�K�W�H�Q�� �/�H�E�H�Q�V�U�l�X�P�H�Q����

�h�E�H�U�J�U�H�L�I�H�Q�G�H�V�� �=�L�H�O�� �L�V�W�� �G�D�K�H�U�� �G�L�H�� �(�U�K�D�O�W�X�Q�J�� �D�X�V�U�H�L�F�K�H�Q�G�� �K�R�K�H�U�� �:�D�V�V�H�U�V�W�l�Q�G�H���� �9�R�Q�� �E�H�V�R�Q�G�H�U�H�U��

�%�H�G�H�X�W�X�Q�J�� �L�V�W�� �Z�H�L�W�H�U�K�L�Q�� �G�L�H�� �(�U�K�D�O�W�X�Q�J�� �H�L�Q�H�U�� �P�|�J�O�L�F�K�V�W���X�Q�J�H�V�W�|�U�W�H�Q�� �*�H�Z�l�V�V�H�U�G�\�Q�D�P�L�N���� �(�V�� �L�V�W��

�D�Q�]�X�V�W�U�H�E�H�Q���� �G�D�V�V�� �D�X�F�K�� �L�Q�� �*�H�E�L�H�W�H�Q���� �G�L�H�� �G�H�P�� �7�L�G�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�� �X�Q�W�H�U�O�L�H�J�H�Q���� �E�H�L�� �1�L�H�G�U�L�J�Z�D�V�V�H�U�� �Q�L�F�K�W��

�D�O�O�H�� �:�D�V�V�H�U�I�O�l�F�K�H�Q�� �W�U�R�F�N�H�Q�� �I�D�O�O�H�Q���� �V�R�Q�G�H�U�Q�� �*�U�l�E�H�Q�����%�O�l�Q�N�H�Q���� �7�H�L�F�K�H�� �X�V�Z���� �L�Q�� �7�H�L�O�E�H�U�H�L�F�K�H�Q�� �Y�R�Q��

�G�H�Q���Q�R�U�P�D�O�H�Q���*�H�]�H�L�W�H�Q���Q�L�F�K�W���E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W���X�Q�G���Q�X�U���E�H�L���K�|�K�H�U�H�Q�� �:�D�V�V�H�U�V�W�l�Q�G�H�Q���Y�R�P�� �+�R�F�K�Z�D�V�V�H�U��

�H�U�U�H�L�F�K�W�� �Z�H�U�G�H�Q���� �'�L�H�� �$�X�V�Z�H�L�W�X�Q�J�� �G�H�V�� �G�H�P�� �7�L�G�H�H�L�Q�I�O�X�V�V���X�Q�W�H�U�O�L�H�J�H�Q�G�H�Q�� �%�H�U�H�L�F�K�H�V�� �P�L�W�� �G�H�Q��

�F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�V�F�K�H�Q�� �9�R�J�H�O�J�H�P�H�L�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q�� �L�V�W�� �D�Q�]�X�V�W�U�H�E�H�Q���� �6�R�I�H�U�Q�� �I�•�U�� �G�L�H�V�H�Q�� �)�D�O�O�� �.�R�Q�N�X�U�U�H�Q�]��

�V�L�W�X�D�W�L�R�Q�H�Q���]�X���G�H�Q���L�Q���G�H�Q���M�H�Z�H�L�O�L�J�H�Q���)�O�l�F�K�H�Q���J�H�J�H�Q�Z�l�U�W�L�J���Y�R�U�N�R�P�P�H�Q�G�H�Q���$�U�W�H�Q���D�X�I�W�U�H�W�H�Q���V�R�O�O�W�H�Q����

�V�L�Q�G���G�L�H���P�L�W���G�H�U���$�X�V�Z�H�L�W�X�Q�J���G�H�V���W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q���%�H�U�H�L�F�K�H�V���Y�H�U�I�R�O�J�W�H�Q���=�L�H�O�H���Y�R�U�U�D�Q�J�L�J����

�$�U�W�H�Q���� �Y�R�Q���E�H�V�R�Q�G�H�U�H�U���%�H�G�H�X�W�X�Q�J����

�$�O�S�H�Q�V�W�U�D�Q�G�O�l�X�I�H�U�� ���&�D�O�L�G�U�L�V�� �D�O�S�L�Q�D���� ���5������ �%�H�N�D�V�V�L�Q�H�� ���*�D�O�O�L�Q�D�J�R�� �J�D�O�O�L�Q�D�J�R���� ���%������ �%�O�l�V�V�J�D�Q�V�� ���$�Q�V�H�U��

�D�O�E�L�I�U�R�Q�V���� ���5�������%�O�D�X�N�H�K�O�F�K�H�Q�� ���/�X�V�F�L�Q�L�D�� �V�Y�H�F�L�F�D���� ���%������ �%�U�D�Q�G�J�D�Q�V�� ���7�D�G�R�U�Q�D�� �W�D�G�R�U�Q�D���� ���5������ �'�X�Q�N�O�H�U��

�:�D�V�V�H�U�O�l�X�I�H�U�� ���7�U�L�Q�J�D�� �H�U�\�W�K�U�R�S�X�V���� ���5�������)�O�X�V�V�V�H�H�V�F�K�Z�D�O�E�H�� ���6�W�H�U�Q�D�� �K�L�U�X�Q�G�R���� ���%���� �5������ �*�R�O�G�U�H�J�H�Q��

�S�I�H�L�I�H�U�����3�O�X�Y�L�D�O�L�V���D�S�U�L�F�D�U�L�D�������5�������*�U�D�X�J�D�Q�V�����$�Q�V�H�U���D�Q�V�H�U�������5�������.�D�P�S�I�O�l�X�I�H�U�����3�K�L�O�R�P�D�F�K�X�V���S�X�J�Q�D�[����

���5������ �.�L�H�E�L�W�]�U�H�J�H�Q�S�I�H�L�I�H�U�� ���3�O�X�Y�L�D�O�L�V�� �V�T�X�D�W�D�U�R�O�D���� ���5������ �.�U�L�F�N�H�Q�W�H�� ���$�Q�D�V�� �F�U�H�F�F�D���� ���5�������/�D�F�K�V�H�H��

�V�F�K�Z�D�O�E�H�� ���*�H�O�R�F�K�H�O�L�G�R�Q�� �Q�L�O�R�W�L�F�D���� ���%������ �1�R�Q�Q�H�Q�J�D�Q�V�� ���%�U�D�Q�W�D�� �O�H�X�F�R�S�V�L�V���� ���5������ �3�I�X�K�O�V�F�K�Q�H�S�I�H��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������/�H�L�W�E�L�O�G�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

���/�L�P�R�V�D�� �O�D�S�S�R�Q�L�F�D���� ���5������ �5�L�Q�J�H�O�J�D�Q�V�� ���%�U�D�Q�W�D�� �E�H�U�Q�L�F�O�D���� ���5�������5�R�K�U�Z�H�L�K�H�� ���&�L�U�F�X�V�� �D�H�U�X�J�L�Q�R�V�X�V���� ���%������

�5�R�W�V�F�K�H�Q�N�H�O�� ���7�U�L�Q�J�D�� �W�R�W�D�Q�X�V���� ���%�������6�l�E�H�O�V�F�K�Q�l�E�O�H�U�� ���5�H�F�X�U�Y�L�U�R�V�W�U�D�� �D�Y�R�V�H�W�W�D���� ���5������ �6�D�Q�G�H�U�O�L�Q�J��

���&�D�O�L�G�U�L�V�� �D�O�E�D���� ���5������ �6�D�Q�G�U�H�J�H�Q�S�I�H�L�I�H�U�� ���&�K�D�U�D�G�U�L�X�V�� �K�L�D�W�L�F�X�O�D���� ���5�������6�H�H�D�G�O�H�U�� ���+�D�O�L�D�H�H�W�X�V�� �D�O�E�L�F�L�O�O�D����

���%�������6�S�L�H�‰�H�Q�W�H�����$�Q�D�V���D�F�X�W�D�������5�������7�U�D�X�H�U�V�H�H�V�F�K�Z�D�O�E�H�����&�K�O�L�G�R�Q�L�D�V���Q�L�J�H�U�������5�������7�•�S�I�H�O�V�X�P�S�I�K�X�K�Q��

���3�R�U�]�D�Q�D�� �S�R�U�]�D�Q�D���� ���%������ �8�I�H�U�V�F�K�Q�H�S�I�H�� ���/�L�P�R�V�D�� �O�L�P�R�V�D���� ���%�����:�D�F�K�W�H�O�N�|�Q�L�J�� ���&�U�H�[�� �F�U�H�[���� ���%������ �:�D�Q��

�G�H�U�I�D�O�N�H�����)�D�O�F�R���S�H�U�H�J�U�L�Q�X�V�������%�������=�Z�H�U�J�P�|�Z�H�����/�D�U�X�V���P�L�Q�X�W�X�V�������5�������=�Z�H�U�J�V�l�J�H�U�����0�H�U�J�X�V���D�O�E�H�O�O�X�V����

���5�������=�Z�H�U�J�V�F�K�Z�D�Q�����&�\�J�Q�X�V���F�R�O�X�P�E�L�D�Q�X�V�������5����

�Y�R�Q���%�H�G�H�X�W�X�Q�J����

�%�H�X�W�H�O�P�H�L�V�H�����5�H�P�L�]���S�H�Q�G�X�O�L�Q�X�V�������%�������(�L�V�Y�R�J�H�O�����$�O�F�H�G�R���D�W�W�K�L�V�������%�������.�L�H�E�L�W�]�����9�D�Q�H�O�O�X�V���Y�D�Q�H�O�O�X�V�������%������

�1�H�X�Q�W�|�W�H�U�����/�D�Q�L�X�V���F�R�O�O�X�U�L�R���� ���%������ �5�R�K�U�G�R�P�P�H�O�����%�R�W�D�X�U�X�V���V�W�H�O�O�D�U�L�V���� ���%������ �5�R�W�P�L�O�D�Q�� ���0�L�O�Y�X�V�� �P�L�O�Y�X�V����

���%�������6�l�E�H�O�V�F�K�Q�l�E�O�H�U�� ���5�H�F�X�U�Y�L�U�R�V�W�U�D�� �D�Y�R�V�H�W�W�D���� ���%������ �6�F�K�L�O�I�U�R�K�U�V�l�Q�J�H�U�� ���$�F�U�R�F�H�S�K�D�O�X�V�� �V�F�K�R�H�Q�R�E�D�H��

�Q�X�V�������%�������6�L�Q�J�V�F�K�Z�D�Q�����&�\�J�Q�X�V���F�\�J�Q�X�V�������5�������:�H�L�‰�V�W�R�U�F�K�����&�L�F�R�Q�L�D���F�L�F�R�Q�L�D�������%����

�=�L�H�O�H���I�•�U���9�R�J�H�O�D�U�W�H�Q�����$�X�V�]�X�J������

�5�D�V�W�H�Q�G�H���X�Q�G���•�E�H�U�Z�L�Q�W�H�U�Q�G�H���6�F�K�Z�l�Q�H�����*�l�Q�V�H���X�Q�G���(�Q�W�H�Q���Z�L�H���6�L�Q�J�V�F�K�Z�D�Q�����=�Z�H�U�J�V�F�K�Z�D�Q����
�*�U�D�X�J�D�Q�V�����1�R�Q�Q�H�Q�J�D�Q�V�����5�L�Q�J�H�O�J�D�Q�V�����%�U�D�Q�G�J�D�Q�V�����.�U�L�F�N�H�Q�W�H���X�Q�G���6�S�L�H�‰�H�Q�W�H��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �Y�R�Q���V�W�|�U�X�Q�J�V�D�U�P�H�Q���5�D�V�W�����X�Q�G���1�D�K�U�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�H�Q���L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���L�Q���*�U�•�Q�O�D�Q�G�����h�E�H�U�V�F�K�Z�H�P��
�P�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q�����Y�H�J�H�W�D�W�L�R�Q�V�U�H�L�F�K�H�Q���*�H�Z�l�V�V�H�U�Q�����:�D�W�W�I�O�l�F�K�H�Q���X�Q�G���b�F�N�H�U�Q����

�ƒ�� �Y�R�Q���V�W�|�U�X�Q�J�V�D�U�P�H�Q���6�F�K�O�D�I�S�O�l�W�]�H�Q�����L���G���5�����)�O�D�F�K�Z�D�V�V�H�U�E�H�U�H�L�F�K�H�����:�D�W�W�I�O�l�F�K�H�Q�����1�H�E�H�Q�H�O�E�H�Q����
�)�O�X�V�V�P�•�Q�G�X�Q�J�H�Q���R�G�H�U���h�E�H�U�V�F�K�Z�H�P�P�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q����

�ƒ�� �Y�R�Q���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���X�Q�]�H�U�V�F�K�Q�L�W�W�H�Q�H�Q���5�l�X�P�H�Q���]�Z�L�V�F�K�H�Q���1�D�K�U�X�Q�J�V�����X�Q�G���6�F�K�O�D�I�S�O�l�W�]�H�Q���L�P���*�H�E�L�H�W����
�L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���R�K�Q�H���Y�H�U�W�L�N�D�O�H���)�U�H�P�G�V�W�U�X�N�W�X�U�H�Q����

�ƒ�� �J�•�Q�V�W�L�J�H�U���1�D�K�U�X�Q�J�V�Y�H�U�I�•�J�E�D�U�N�H�L�W����

�5�D�V�W�H�Q�G�H���/�L�P�L�N�R�O�H�Q���Z�L�H���$�O�S�H�Q�V�W�U�D�Q�G�O�l�X�I�H�U�����.�D�P�S�I�O�l�X�I�H�U���X�Q�G���*�R�O�G�U�H�J�H�Q�S�I�H�L�I�H�U��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �Y�R�Q���H�[�W�H�Q�V�L�Y���J�H�Q�X�W�]�W�H�P���E�]�Z�����J�H�S�I�O�H�J�W�H�P���)�H�X�F�K�W�J�U�•�Q�O�D�Q�G���L�P���%�L�Q�Q�H�Q�O�D�Q�G����
�ƒ�� �Y�R�Q���2�I�I�H�Q�I�O�l�F�K�H�Q�����G�L�H���H�L�Q�H���K�R�K�H���%�R�G�H�Q�I�H�X�F�K�W�H�����Q�L�H�G�U�L�J�H���9�H�J�H�W�D�W�L�R�Q���X�Q�G���H�L�Q�H���J�H�U�L�Q�J�H���=�D�K�O���Y�R�Q��

�9�H�U�W�L�N�D�O�V�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���D�X�I�Z�H�L�V�H�Q����
�ƒ�� �G�H�U���E�H�Y�R�U�]�X�J�W�H�Q���5�D�V�W�J�H�E�L�H�W�H���Z�L�H���6�F�K�O�L�F�N�����X�Q�G���6�F�K�O�D�P�P�I�O�l�F�K�H�Q�����6�F�K�O�L�F�N�����X�Q�G��

�0�L�V�F�K�Z�D�W�W�I�O�l�F�K�H�Q�����Q�D�V�V�H�����N�X�U�]�U�D�V�L�J�H���:�L�H�V�H�Q���X�Q�G���)�O�D�F�K�Z�D�V�V�H�U�]�R�Q�H�Q����
�ƒ�� �Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���X�Q�J�H�V�W�|�U�W�H�U���5�D�V�W�����E�]�Z�����0�D�X�V�H�U�J�H�E�L�H�W�H���X�Q�G���+�R�F�K�Z�D�V�V�H�U�U�D�V�W�S�O�l�W�]�H����
�ƒ�� �J�•�Q�V�W�L�J�H�U���1�D�K�U�X�Q�J�V�Y�H�U�I�•�J�E�D�U�N�H�L�W����

�5�D�V�W�H�Q�G�H���6�H�H�V�F�K�Z�D�O�E�H�Q�����)�O�X�V�V�����X�Q�G���7�U�D�X�H�U�V�H�H�V�F�K�Z�D�O�E�H����

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �Y�R�Q���*�H�Z�l�V�V�H�U�Q���P�L�W���U�H�L�F�K�H�Q���:�D�V�V�H�U�L�Q�V�H�N�W�H�Q�����X�Q�G���.�O�H�L�Q�I�L�V�F�K�Y�R�U�N�R�P�P�H�Q����
�ƒ�� �Q�D�W�X�U�Q�D�K�H�U���)�O�X�‰�D�E�V�F�K�Q�L�W�W�H����
�ƒ�� �Y�R�Q���S�I�O�D�Q�]�H�Q�U�H�L�F�K�H�Q�����I�O�D�F�K�H�Q���.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U�Q���]���%�����%�O�l�Q�N�H�Q�����7�U�l�Q�N�H�N�X�K�O�H�Q����

�h�E�H�U�V�F�K�Z�H�P�P�X�Q�J�V�E�H�U�H�L�F�K�H�Q�����*�U�l�E�H�Q���X���l������
�ƒ�� �X�Q�J�H�V�W�|�U�W�H�U���5�D�V�W�J�H�E�L�H�W�H����

�%�U�X�W�Y�R�U�N�R�P�P�H�Q���Y�R�Q���*�U�H�L�I�Y�|�J�H�O�Q���Z�L�H���6�H�H�D�G�O�H�U�����5�R�K�U�Z�H�L�K�H�����5�R�W�P�L�O�D�Q���X�Q�G���:�D�Q�G�H�U�I�D�O�N�H��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �Y�R�Q���5�l�X�P�H�Q���L�P���8�P�I�H�O�G���G�H�U���%�U�X�W�K�D�E�L�W�D�W�H�����G�L�H���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���I�U�H�L���Y�R�Q���Y�H�U�W�L�N�D�O�H�Q���)�U�H�P�G�V�W�U�X�N�W�X�U�H�Q��
�Z�L�H���]���%�����6�W�U�R�P�O�H�L�W�X�Q�J�H�Q���R�G�H�U���:�L�Q�G�U�l�G�H�U�Q���V�L�Q�G����

�ƒ�� �G�H�U���+�R�U�V�W�E�l�X�P�H���X�Q�G���Z�H�L�W�H�U�H�U���J�H�H�L�J�Q�H�W�H�U���+�R�U�V�W�E�l�X�P�H���E�]�Z�����%�U�X�W�S�O�l�W�]�H����
�ƒ�� �Y�R�Q���Q�D�W�X�U�Q�D�K�H�Q���%�U�X�W�K�D�E�L�W�D�W�H�Q���Z�L�H���5�|�K�U�L�F�K�W�H�Q���X�Q�G���9�H�U�O�D�Q�G�X�Q�J�V�]�R�Q�H�Q���I�•�U���G�L�H���5�R�K�U�Z�H�L�K�H����
�ƒ�� �H�L�Q�H�V���P�|�J�O�L�F�K�V�W���V�W�|�U�X�Q�J�V�I�U�H�L�H�Q���8�P�I�H�O�G�H�V���G�H�U���%�U�X�W�S�O�l�W�]�H���]�Z�L�V�F�K�H�Q���G�H�P�����������������X�Q�G�������������������E�]�Z����

���������������E�L�V�����������������I�•�U���6�H�H�D�G�O�H�U���X�Q�G���:�D�Q�G�H�U�I�D�O�N�H�Q����
�ƒ�� �Y�R�Q���I�L�V�F�K�U�H�L�F�K�H�Q���*�H�Z�l�V�V�H�U�Q���X�Q�G���Y�R�J�H�O�U�H�L�F�K�H�Q���)�H�X�F�K�W�J�H�E�L�H�W�H�Q���I�•�U���6�H�H�D�G�O�H�U���X�Q�G���:�D�Q�G�H�U�I�D�O�N�H����



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������/�H�L�W�E�L�O�G�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�ƒ�� �Y�R�Q���9�H�U�O�D�Q�G�X�Q�J�V�]�R�Q�H�Q�����.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U�Q�����H�[�W�H�Q�V�L�Y���J�H�Q�X�W�]�W�H�P���)�H�X�F�K�W�J�U�•�Q�O�D�Q�G���X���l�����D�O�V��
�1�D�K�U�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�H���L�Q���G�H�U���8�P�J�H�E�X�Q�J���G�H�U���%�U�X�W�S�O�l�W�]�H���I�•�U���G�L�H���5�R�K�U�Z�H�L�K�H����

�ƒ�� �G�H�U���V�W�U�X�N�W�X�U�U�H�L�F�K�H�Q�����R�I�I�H�Q�H�Q�����Y�R�Q���H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�Q���1�X�W�]�X�Q�J�H�Q���J�H�S�U�l�J�W�H�Q���.�X�O�W�X�U�O�D�Q�G�V�F�K�D�I�W���D�O�V��
�1�D�K�U�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�H���I�•�U���G�H�Q���5�R�W�P�L�O�D�Q���Z�L�H���*�U�•�Q�O�D�Q�G�����+�H�F�N�H�Q�����*�U�l�E�H�Q���X���l������

�%�U�X�W�Y�|�J�H�O���G�H�V���*�U�•�Q�O�D�Q�G�H�V���Z�L�H���:�H�L�‰�V�W�R�U�F�K�����%�H�N�D�V�V�L�Q�H�����8�I�H�U�V�F�K�Q�H�S�I�H�����5�R�W�V�F�K�H�Q�N�H�O�����.�L�H�E�L�W�]����
�:�D�F�K�W�H�O�N�|�Q�L�J���X�Q�G���1�H�X�Q�W�|�W�H�U��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �Y�R�Q���Z�H�L�W�U�l�X�P�L�J�H�Q�����H�[�W�H�Q�V�L�Y���J�H�Q�X�W�]�W�H�Q���E�]�Z�����J�H�S�I�O�H�J�W�H�Q�����R�I�I�H�Q�H�Q���*�U�•�Q�O�D�Q�G�I�O�l�F�K�H�Q���P�L�W���H�L�Q�H�U���Q�X�U��
�J�H�U�L�Q�J�H�Q���=�D�K�O���Y�R�Q���9�H�U�W�L�N�D�O�V�W�U�X�N�W�X�U�H�Q����

�ƒ�� �Y�R�Q���N�O�H�L�Q�H�Q���R�I�I�H�Q�H�Q���:�D�V�V�H�U�I�O�l�F�K�H�Q���Z�L�H���%�O�l�Q�N�H�Q�����0�X�O�G�H�Q�����*�U�l�E�H�Q�����.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U�Q���X�Q�G��
�h�E�H�U�V�F�K�Z�H�P�P�X�Q�J�V�]�R�Q�H�Q���V�R�Z�L�H���)�O�l�F�K�H�Q���P�L�W���Q�L�H�G�U�L�J�H�U���9�H�J�H�W�D�W�L�R�Q�V�E�H�G�H�F�N�X�Q�J���L�P���*�U�•�Q�O�D�Q�G����

�ƒ�� �H�L�Q�H�V���0�R�V�D�L�N�V���D�X�V���G�H�F�N�X�Q�J�V�U�H�L�F�K�H�U�����D�E�H�U���Q�L�F�K�W���]�X���G�L�F�K�W�H�U���9�H�J�H�W�D�W�L�R�Q���X�Q�G���K�|�K�H�U�H�Q���9�H�J�H�W�D��
�W�L�R�Q�V�V�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���Z�L�H���]���%�����]�X�J�H�Z�D�F�K�V�H�Q�H���*�U�l�E�H�Q�����*�U�R�‰�V�H�J�J�H�Q�����R�G�H�U���6�F�K�L�O�I�E�H�V�W�l�Q�G�H�Q�����+�R�F�K��
�V�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q���I�•�U���G�H�Q���:�D�F�K�W�H�O�N�|�Q�L�J�����(�U�K�D�O�W�X�Q�J���H�L�Q�H�U���J�H�U�L�Q�J�H�Q���X�Q�G���D�X�I���G�L�H���$�Q�V�S�U�•�F�K�H���G�H�U���$�U�W��
�D�E�J�H�V�W�L�P�P�W�H�Q���1�X�W�]�X�Q�J�V�L�Q�W�H�Q�V�L�W�l�W����

�ƒ�� �Y�R�U�K�D�Q�G�H�Q�H�U���+�R�U�V�W�V�W�D�Q�G�R�U�W�H���G�H�V���:�H�L�‰�V�W�R�U�F�K�V����
�ƒ�� �Y�R�Q���5�l�X�P�H�Q���L�P���8�P�I�H�O�G���G�H�U���%�U�X�W�K�D�E�L�W�D�W�H���G�H�V���:�H�L�‰�V�W�R�U�F�K�V�����G�L�H���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���I�U�H�L���Y�R�Q���Y�H�U�W�L�N�D�O�H�Q��

�)�U�H�P�G�V�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���]���%�����6�W�U�R�P�O�H�L�W�X�Q�J�H�Q���X�Q�G���:�L�Q�G�U�l�G�H�U���V�L�Q�G����
�ƒ�� �G�H�U���6�W�|�U�X�Q�J�V�D�U�P�X�W���L�Q���G�H�Q���%�U�X�W�J�H�E�L�H�W�H�Q���]�Z�L�V�F�K�H�Q���G�H�P�����������������X�Q�G������������������
�ƒ�� �Y�R�Q���Z�H�Q�L�J�H�Q���*�H�K�|�O�]�H�Q���X�Q�G���(�L�Q�]�H�O�E�•�V�F�K�H�Q�����L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���'�R�U�Q�H�Q�E�•�V�F�K�H�Q�����D�O�V���$�Q�V�L�W�]�����X�Q�G��

�%�U�X�W�P�|�J�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���I�•�U���G�H�Q���1�H�X�Q�W�|�W�H�U����

�%�O�D�X�N�H�K�O�F�K�H�Q�����6�F�K�L�O�I�U�R�K�U�V�l�Q�J�H�U���X�Q�G���%�H�X�W�H�O�P�H�L�V�H��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �Y�R�Q���5�|�K�U�L�F�K�W�H�Q�����*�H�Z�l�V�V�H�U�Y�H�U�O�D�Q�G�X�Q�J�V�]�R�Q�H�Q���I�U�•�K�H�U���6�X�N�]�H�V�V�L�R�Q�V�V�W�D�G�L�H�Q���P�L�W���H�L�Q�H�P���0�R�V�D�L�N��
�D�X�V���I�H�X�F�K�W�H�P���6�F�K�L�O�I�U�|�K�U�L�F�K�W�����+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�����H�L�Q�]�H�O�Q�H�Q���:�H�L�G�H�Q�E�•�V�F�K�H�Q���V�R�Z�L�H��
�Y�H�J�H�W�D�W�L�R�Q�V�D�U�P�H�Q���)�O�l�F�K�H�Q����

�ƒ�� �Y�R�Q���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G���V�W�U�X�N�W�X�U�L�H�U�W�H�Q���*�U�l�E�H�Q���L�P���*�U�•�Q�O�D�Q�G����
�ƒ�� �Y�R�Q���)�H�X�F�K�W�J�H�E�L�H�W�H�Q���P�L�W���h�E�H�U�J�D�Q�J�V�]�R�Q�H�Q���]�Z�L�V�F�K�H�Q���R�I�I�H�Q�H�Q���:�D�V�V�H�U�I�O�l�F�K�H�Q�����D�X�V�J�H�G�H�K�Q�W�H�Q��

�5�|�K�U�L�F�K�W�H�Q���X�Q�G���:�H�L�G�H�Q�E�l�X�P�H�Q�����:�H�L�G�H�Q�J�H�E�•�V�F�K���X�Q�G���%�L�U�N�H�Q���]�X�U���1�H�V�W�D�Q�O�D�J�H���I�•�U���G�L�H��
�%�H�X�W�H�O�P�H�L�V�H����

�7�•�S�I�H�O�V�X�P�S�I�K�X�K�Q��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �Y�R�Q���)�H�X�F�K�W�J�H�E�L�H�W�H�Q�����G�L�H���1�D�V�V�I�O�l�F�K�H�Q���P�L�W���K�R�K�H�P���:�D�V�V�H�U�V�W�D�Q�G���X�Q�G���G�L�F�K�W�H�U���9�H�J�H�W�D�W�L�R�Q��
�D�X�I�Z�H�L�V�H�Q�����]���%�����9�H�U�O�D�Q�G�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�Q�����5�|�K�U�L�F�K�W�H�����*�U�R�‰�V�H�J�J�H�Q�U�L�H�G�H�U�����1�D�V�V�Z�L�H�V�H�Q����

�ƒ�� �H�L�Q�H�V���•�E�H�U���G�L�H���%�U�X�W�]�H�L�W���N�R�Q�V�W�D�Q�W�H�Q�����D�X�V�U�H�L�F�K�H�Q�G���K�R�K�H�Q���:�D�V�V�H�U�V�W�D�Q�G�H�V����
�ƒ�� �H�L�Q�H�U���H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�Q���1�X�W�]�X�Q�J���Y�R�Q���*�U�•�Q�O�D�Q�G�V�W�D�Q�G�R�U�W�H�Q����

�(�L�V�Y�R�J�H�O��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �G�H�U���Q�D�W�X�U�Q�D�K�H�Q�����G�\�Q�D�P�L�V�F�K�H�Q���3�U�R�]�H�V�V�H���G�H�U���*�H�Z�l�V�V�H�U����
�ƒ�� �Y�R�Q���6�W�U�X�N�W�X�U�H�Q�����G�L�H���J�H�H�L�J�Q�H�W�H���%�U�X�W�P�|�J�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���E�L�H�W�H�Q�����]���%�����6�W�H�L�O�Z�l�Q�G�H�����$�E�E�U�X�F�K�N�D�Q�W�H�Q����

�:�X�U�]�H�O�W�H�O�O�H�U���X�P�J�H�V�W�•�U�]�W�H�U���%�l�X�P�H������
�ƒ�� �V�W�|�U�X�Q�J�V�D�U�P�H�U���*�H�Z�l�V�V�H�U�D�E�V�F�K�Q�L�W�W�H���P�L�W���%�U�X�W�Y�R�U�N�R�P�P�H�Q���L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���Z�l�K�U�H�Q�G���G�H�U���=�H�L�W���G�H�U��

�-�X�Q�J�H�Q�D�X�I�]�X�F�K�W���]�Z�L�V�F�K�H�Q���G�H�P�����������������X�Q�G������������������
�ƒ�� �G�H�U���:�D�V�V�H�U�T�X�D�O�L�W�l�W����
�ƒ�� �D�X�F�K���L�Q���.�l�O�W�H�Z�L�Q�W�H�U�Q���P�H�L�V�W���H�L�V�I�U�H�L���E�O�H�L�E�H�Q�G�H�U���*�H�Z�l�V�V�H�U����

�5�R�K�U�G�R�P�P�H�O��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �Y�R�Q���J�U�R�‰�I�O�l�F�K�L�J�H�Q���X�Q�G���Z�D�V�V�H�U�V�W�l�Q�G�L�J�H�Q���$�O�W�V�F�K�L�O�I�E�H�V�W�l�Q�G�H�Q���R�K�Q�H���6�F�K�L�O�I�P�D�K�G����
�ƒ�� �H�L�Q�H�V���P�|�J�O�L�F�K�V�W���V�W�|�U�X�Q�J�V�I�U�H�L�H�Q���8�P�I�H�O�G�H�V���G�H�U���%�U�X�W�S�O�l�W�]�H���L�P���=�H�L�W�U�D�X�P���Y�R�P�����������������E�L�V����������������



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������/�H�L�W�E�L�O�G�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�6�l�E�H�O�V�F�K�Q�l�E�O�H�U���D�O�V���%�U�X�W�Y�R�J�H�O��

�(�U�K�D�O�W�X�Q�J��

�ƒ�� �Y�R�Q���6�F�K�O�L�F�N�����X�Q�G���0�L�V�F�K�Z�D�W�W�I�O�l�F�K�H�Q���L�P���b�V�W�X�D�U���]�X�P���1�D�K�U�X�Q�J�V�H�U�Z�H�U�E����
�ƒ�� �Y�R�Q���Q�D�K�H���J�H�O�H�J�H�Q�H�Q�����Y�H�J�H�W�D�W�L�R�Q�V�D�U�P�H�Q���)�O�l�F�K�H�Q���P�L�W���H�L�Q�]�H�O�Q�H�Q���G�L�F�K�W�H�U�H�Q���3�I�O�D�Q�]�H�Q�E�H�V�W�l�Q�G�H�Q��

�D�O�V���%�U�X�W�S�O�l�W�]�H����

��

�,�%�3���(�O�E�H�l�V�W�X�D�U���)�X�Q�N�W�L�R�Q�V�U�D�X�P������

�/�H�L�W�E�L�O�G�����$�X�V�]�X�J������

�'�L�H�� �/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�� �V�H�W�]�W�� �V�L�F�K�� �D�X�V�� �Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G�� �X�Q�J�H�V�W�|�U�W�H�Q�� �,�Q�V�H�O�Q�� �X�Q�G�� �:�D�V�V�H�U�D�U�P�H�Q�� �]�X�V�D�P�P�H�Q���� �'�L�H�� �8�I�H�U��

�V�L�Q�G�� �P�L�W�� �X�Q�G�X�U�F�K�G�U�L�Q�J�O�L�F�K�H�Q�� �5�|�K�U�L�F�K�W�H�Q�� �X�Q�G�� �7�L�G�H�D�X�H�Q�Z�l�O�G�H�U�Q�� �E�H�Z�D�F�K�V�H�Q���� �9�R�Q�� �3�D�J�H�Q�V�D�Q�G�� �•�E�H�U��

�(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q���� �$�X�E�H�U�J���� �'�U�R�P�P�H�O�� �X�Q�G�� �G�H�Q�� �3�D�V�W�R�U�H�Q�E�H�U�J�� �H�U�V�W�U�H�F�N�W�� �V�L�F�K�� �H�L�Q�� �J�U�R�‰�H�V�� �P�H�K�U�� �R�G�H�U�� �Z�H�Q�L�J�H�U��

�]�X�V�D�P�P�H�Q�K�l�Q�J�H�Q�G�H�V���*�H�E�L�H�W���P�L�W���5�|�K�U�L�F�K�W�H�Q���X�Q�G���$�X�H�Q�Z�l�O�G�H�U�Q�����'�L�H���*�U�H�Q�]�H�Q���]�Z�L�V�F�K�H�Q���/�D�Q�G���X�Q�G���:�D�V�V�H�U��

�V�L�Q�G�� �X�Q�V�F�K�D�U�I���� �'�L�H�� �J�U�R�‰�H�� �8�I�H�U�O�l�Q�J�H�� �I�|�U�G�H�U�W�� �G�L�H�� �V�W�R�I�I�O�L�F�K�H�Q�� �$�X�V�W�D�X�V�F�K�Y�R�U�J�l�Q�J�H���� �'�L�H�� �6�F�K�O�L�F�N�Z�D�W�W�H�Q�� �X�Q�G��

�7�L�G�H�U�|�K�U�L�F�K�W�H�� �W�U�D�J�H�Q�� �G�D�]�X�� �E�H�L���� �G�L�H�� �1�L�W�U�D�W�E�H�O�D�V�W�X�Q�J�� �G�H�U�� �.�•�V�W�H�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U�� �]�X�� �V�H�Q�N�H�Q���� �,�Q�� �G�H�Q�� �1�H�E�H�Q�H�O�E�H�Q��

�X�Q�G�� �L�Q�� �G�H�Q�� �3�U�L�H�O�H�Q�� �V�L�Q�G�� �:�D�W�W�H�Q�� �X�Q�G�� �:�D�V�V�H�U�E�H�U�H�L�F�K�H�� �X�Q�W�H�U�V�F�K�L�H�G�O�L�F�K�H�U�� �7�L�H�I�H�Q���� �'�X�U�F�K�V�W�U�|�P�X�Q�J�V��

�L�Q�W�H�Q�V�L�W�l�W�H�Q���X�Q�G���6�X�E�V�W�U�D�W�V�W�D�E�L�O�L�W�l�W���L�Q���H�L�Q�H�P���Q�D�W�X�U�Q�D�K�H�Q���9�H�U�K�l�O�W�Q�L�V���Y�R�U�K�D�Q�G�H�Q�����'�L�H���S�O�D�Q�N�W�L�V�F�K�H�Q���X�Q�G�� �E�H�Q��

�W�K�L�V�F�K�H�Q�� �/�H�E�H�Q�V�J�H�P�H�L�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q�� �V�L�Q�G�� �G�L�Y�H�U�V�� �X�Q�G�� �D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K���� �-�X�Q�J�I�L�V�F�K�H�� �I�L�Q�G�H�Q�� �D�X�V�U�H�L�F�K�H�Q�G�� �V�D�X�H�U�V�W�R�I�I����

�X�Q�G�� �Q�l�K�U�V�W�R�I�I�U�H�L�F�K�H�� �V�R�Z�L�H�� �V�W�U�|�P�X�Q�J�V�J�H�V�F�K�•�W�]�W�H�� �:�D�V�V�H�U�]�R�Q�H�Q���� �'�L�H�� �D�X�V�J�H�G�H�K�Q�W�H�Q�� �7�L�G�H�U�|�K�U�L�F�K�W�H�� �E�L�H�W�H�Q��

�L�K�Q�H�Q�� �Q�L�F�K�W�� �Q�X�U�� �1�D�K�U�X�Q�J���� �V�R�Q�G�H�U�Q�� �D�X�F�K�� �6�F�K�X�W�]���� �(�L�Q�I�O�X�V�V�Q�D�K�P�H�Q�� �X�Q�G�� �6�W�|�U�X�Q�J�H�Q�� �G�X�U�F�K�� �P�H�Q�V�F�K�O�L�F�K�H��

�7�l�W�L�J�N�H�L�W�H�Q���Z�H�U�G�H�Q���D�X�I���G�H�P���Y�H�U�W�U�H�W�E�D�U�H�Q���0�L�Q�L�P�X�P���J�H�K�D�O�W�H�Q����

�,�Q�� �G�H�Q�� �*�U�•�Q�O�D�Q�G�J�H�E�L�H�W�H�Q�� �D�Q�� �G�H�Q�� �0�•�Q�G�X�Q�J�H�Q�� �Y�R�Q�� �6�W�|�U���� �.�U�•�F�N�D�X�� �X�Q�G�� �3�L�Q�Q�D�X�� �Z�L�U�G�� �G�L�H�� �R�I�I�H�Q�H�� �.�X�O�W�X�U�O�D�Q�G��

�V�F�K�D�I�W�� �G�H�U�� �(�O�E�P�D�U�V�F�K�H�Q�� �H�U�K�D�O�W�H�Q���� �'�L�H�� �0�•�Q�G�X�Q�J�V�W�U�L�F�K�W�H�U�� �]�Z�L�V�F�K�H�Q�� �G�H�U�� �H�U�V�W�H�Q�� �X�Q�G�� �G�H�U�� �]�Z�H�L�W�H�Q�� �'�H�L�F�K�O�L�Q�L�H��

�V�W�H�K�H�Q�� �X�Q�W�H�U�� �7�L�G�H�H�L�Q�I�O�X�V�V���� �'�L�H�� �:�L�H�V�H�Q�� �X�Q�G�� �:�H�L�G�H�Q�� �Z�H�U�G�H�Q�� �Q�D�F�K�� �G�H�Q�� �%�H�G�•�U�I�Q�L�V�V�H�Q�� �G�H�U�� �%�U�X�W���� �X�Q�G�� �5�D�V�W��

�Y�|�J�H�O�� �G�H�V�� �2�I�I�H�Q�O�D�Q�G�V�� �J�H�S�I�O�H�J�W���� �'�D�V�� �W�U�D�G�L�W�L�R�Q�H�O�O�H�� �*�U�•�S�S�H�Q�V�\�V�W�H�P�� �Z�L�U�G�� �J�H�Q�X�W�]�W���� �X�P�� �:�D�V�V�H�U�� �L�P�� �*�U�•�Q�O�D�Q�G��

�]�X�U�•�F�N�]�X�K�D�O�W�H�Q�� �X�Q�G�� �H�L�Q�H�� �I�•�U�� �:�L�H�V�H�Q�O�L�P�L�N�R�O�H�Q�� �J�•�Q�V�W�L�J�H���%�R�G�H�Q�I�H�X�F�K�W�H�� �D�X�F�K�� �L�Q�� �W�U�R�F�N�H�Q�H�Q�� �-�D�K�U�H�Q�� �]�X��

�H�U�K�D�O�W�H�Q�����,�P���+�H�U�E�V�W�����:�L�Q�W�H�U���X�Q�G���)�U�•�K�O�L�Q�J���I�L�Q�G�H�Q���V�L�F�K���J�U�R�‰�H���5�D�V�W�Y�R�J�H�O�W�U�X�S�S�V���L�Q���G�H�U���R�I�I�H�Q�H�Q���X�Q�G���V�W�|�U�X�Q�J�V��

�D�U�P�H�Q���0�D�U�V�F�K���H�L�Q����

�0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�Y�R�U�V�F�K�O�l�J�H�����$�X�V�]�X�J������

�x�� �)�5���������������(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q�����(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���Q�D�W�X�U�Q�D�K�H�U���5�|�K�U�L�F�K�W���$�X�Z�D�O�G�N�R�P�S�O�H�[�H����

�x�� �)�5���������������*�U�•�Q�O�D�Q�G�D�X�I�Z�H�U�W�X�Q�J���I�•�U���/�L�P�L�N�R�O�H�Q���D�Q���G�H�Q���0�•�Q�G�X�Q�J�H�Q���Y�R�Q���6�W�|�U�����.�U�•�F�N�D�X���X�Q�G���3�L�Q�Q�D�X��

�x�� �)�5���������������3�U�l�G�D�W�R�U�H�Q�N�R�Q�W�U�R�O�O�H���D�Q���G�H�Q���0�•�Q�G�X�Q�J�H�Q���Y�R�Q���6�W�|�U�����.�U�•�F�N�D�X���X�Q�G���3�L�Q�Q�D�X�����5�H�J�X�O�L�H�U�X�Q�J���G�H�U��
�.�O�H�L�Q�Q�D�J�H�U�E�H�V�W�l�Q�G�H���G�X�U�F�K���U�H�J�H�O�P�l�‰�L�J�H���h�E�H�U�I�O�X�W�X�Q�J�H�Q����

�x�� �)�5�� ������������ �)�O�D�F�K�O�D�Q�G�P�l�K�Z�L�H�V�H�Q�� �X�Q�G�� �6�D�X�P�V�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���� �.�U�•�F�N�D�X���0�•�Q�G�X�Q�J�� �E�L�Q�Q�H�Q�G�H�L�F�K�V�� ���(�Q�W�Z�L�F�N��
�O�X�Q�J���G�H�V���/�5�7���������������)�|�U�G�H�U�X�Q�J���G�H�V���:�D�F�K�W�H�O�N�|�Q�L�J�V����

�x�� �)�5�� ������������ �6�F�K�O�D�P�P�S�H�L�W�]�J�H�U���� �*�U�D�E�H�Q�I�D�X�Q�D�� �X�Q�G�� ���I�O�R�U�D���� �.�U�•�F�N�D�X���0�•�Q�G�X�Q�J�� �E�L�Q�Q�H�Q�G�H�L�F�K�V�� ���3�U�•�I�X�Q�J��
�G�H�U���(�L�J�Q�X�Q�J���I�•�U���$�Q�V�L�H�G�O�X�Q�J���G�H�U���)�)�+���$�U�W��������������

�x�� �)�5���������������$�X�Z�L�H�V�H�Q���D�Q���G�H�U���3�L�Q�Q�D�X�����6�W�l�U�N�X�Q�J���G�H�U���:�L�H�V�H�Q�J�H�P�H�L�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q���Q�|�U�G�O�L�F�K���X�Q�G���V�•�G�O�L�F�K���G�H�U��
�3�L�Q�Q�D�X����

��

�1�6�*���Ä�(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q���L�P���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���9�R�U�O�D�Q�G�����9�2���Y�R�P��������������������������

�†�������6�F�K�X�W�]�]�Z�H�F�N����

�~������ �'�D�V�� �1�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�J�H�E�L�H�W�� �G�L�H�Q�W�� �G�H�U�� �G�D�X�H�U�K�D�I�W�H�Q�� �(�U�K�D�O�W�X�Q�J�� �H�L�Q�H�U�� �Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q�� �)�O�X�V�V�X�I�H�U�O�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�� �D�Q�� �G�H�U��

�(�O�E�H�� �P�L�W�� �L�K�U�H�Q�� �J�U�R�‰�U�l�X�P�L�J�H�Q�� �6�•�‰�Z�D�V�V�H�U�Z�D�W�W�H�Q���� �D�X�V�J�H�G�H�K�Q�W�H�Q�� �5�|�K�U�L�F�K�W�E�H�V�W�l�Q�G�H�Q�� �X�Q�G�� �+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q��

�U�L�H�G�H�U�Q���� �:�D�V�V�H�U�I�O�l�F�K�H�Q�� �X�Q�G�� �Q�D�W�X�U�Q�D�K�H�Q�� �*�H�K�|�O�]�E�H�V�W�l�Q�G�H�Q�� �X�Q�G�� �G�H�U�� �D�Q�� �G�L�H�V�H�� �/�H�E�H�Q�V�U�l�X�P�H�� �J�H�E�X�Q�G�H�Q�H�Q��

�F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�V�F�K�H�Q�� �X�Q�G�� �D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�Q�� �3�I�O�D�Q�]�H�Q���� �X�Q�G�� �7�L�H�U�Z�H�O�W�� �X�Q�G�� �L�K�U�H�Q�� �g�N�R�V�\�V�W�H�P�H�Q���� �L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H�� �G�H�Q��

�K�L�H�U�� �U�D�V�W�H�Q�G�H�Q�� �X�Q�G�� �E�U�•�W�H�Q�G�H�Q�� �:�D�W���� �X�Q�G�� �:�D�V�V�H�U�Y�|�J�H�O�Q�� �G�H�V�� �6�•�‰�Z�D�V�V�H�U�Z�D�W�W�V�� �X�Q�G�� �G�H�Q�� �D�Q�� �5�|�K�U�L�F�K�W�]�R�Q�H�Q��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������/�H�L�W�E�L�O�G�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�X�Q�G���+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�U�L�H�G�H�U���J�H�E�X�Q�G�H�Q�H�Q���9�R�J�H�O�D�U�W�H�Q���V�R�Z�L�H���G�H�Q���V�S�H�]�L�D�O�L�V�L�H�U�W�H�Q���g�N�R�V�\�V�W�H�P�H�Q���P�L�W���]�D�K�O�U�H�L�F�K�H�Q��

�E�H�V�R�Q�G�H�U�H�Q���7�L�H�U�D�U�W�H�Q���G�H�V���(�O�E�Y�R�U�O�D�Q�G�H�V����

���������'�L�H���1�D�W�X�U���L�V�W���K�L�H�U���L�Q���L�K�U�H�U���*�D�Q�]�K�H�L�W���]�X���H�U�K�D�O�W�H�Q���R�G�H�U���]�X���H�Q�W�Z�L�F�N�H�O�Q�����G�L�H���6�F�K�|�Q�K�H�L�W���G�H�U���1�D�W�X�U���L�V�W���G�D�X�H�U��

�K�D�I�W�� �X�Q�G�� �Y�R�O�O�V�W�l�Q�G�L�J�� �]�X�� �E�H�Z�D�K�U�H�Q���� �6�F�K�X�W�]�]�Z�H�F�N�� �L�V�W�� �Z�H�L�W�H�U�K�L�Q�� �G�L�H�� �(�L�J�H�Q�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�� �G�H�U�� �$�U�W�H�Q�� �X�Q�G�� �g�N�R��

�V�\�V�W�H�P�H�� �L�P�� �%�H�U�H�L�F�K�� �G�L�H�V�H�V�� �*�U�R�‰�O�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�H�V�� �]�X�U�� �6�L�F�K�H�U�X�Q�J�� �X�Q�G�� �)�R�U�W�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�� �G�H�U�� �Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q��

�J�H�Q�H�W�L�V�F�K�H�Q���9�L�H�O�I�D�O�W���X�Q�G���G�H�U���5�H�D�O�L�V�L�H�U�X�Q�J���G�H�U���6�W�R�I�I�N�U�H�L�V�O�l�X�I�H����

�������� �6�R�Z�H�L�W�� �H�V�� �]�X�U�� �(�U�K�D�O�W�X�Q�J�� �E�H�V�W�L�P�P�W�H�U�� �E�H�G�U�R�K�W�H�U�� �3�I�O�D�Q�]�H�Q���� �X�Q�G�� �7�L�H�U�D�U�W�H�Q�� �L�Q�� �G�H�Q�� �g�N�R�V�\�V�W�H�P�H�Q�� �H�U�I�R�U��

�G�H�U�O�L�F�K���L�V�W�����L�V�W���G�L�H���1�D�W�X�U���G�X�U�F�K���S�O�D�Q�Y�R�O�O�H���0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���]�X���H�Q�W�Z�L�F�N�H�O�Q���R�G�H�U���Z�L�H�G�H�U�K�H�U�]�X�V�W�H�O�O�H�Q����

��

�/�6�*���Ä�3�L�Q�Q�H�E�H�U�J�H�U���(�O�E�P�D�U�V�F�K�H�Q�³���9�2���Y�R�P��������������������������

�%�H�V�R�Q�G�H�U�H���6�F�K�X�W�]�]�L�H�O�H���I�•�U���G�L�H���.�H�U�Q�]�R�Q�H����

�x�� �(�U�K�D�O�W�� �X�Q�G�� �(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�� �G�H�U�� �W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q�� �)�O�L�H�‰�J�H�Z�l�V�V�H�U���� �R�U�L�H�Q�W�L�H�U�W�� �D�Q�� �L�K�U�H�P�� �X�U�V�S�U�•�Q�J�O�L�F�K�H�Q����
�Q�D�W�X�U�Q�D�K�H�Q���=�X�V�W�D�Q�G����

�x�� �(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���H�L�Q�H�V���G�X�U�F�K�J�l�Q�J�L�J�H�Q�����Q�D�W�•�U�O�L�F�K���D�X�V�J�H�S�U�l�J�W�H�Q���8�I�H�U�U�D�Q�G�V�W�U�H�L�I�H�Q�V����

�x�� �.�R�Q�]�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���G�H�U���)�U�H�L�]�H�L�W�Q�X�W�]�X�Q�J�����L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���6�S�R�U�W�E�R�R�W�Q�X�W�]�X�Q�J�����D�X�I���Y�R�U�K�D�Q�G�H�Q�H���%�H�U�H�L�F�K�H����

�x�� �(�U�K�D�O�W�X�Q�J�����$�X�V�Z�H�L�W�X�Q�J���X�Q�G���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���G�H�U���1�X�W�]�X�Q�J�V�I�R�U�P���G�H�V���'�D�X�H�U�J�U�•�Q�O�D�Q�G�H�V���D�X�V���*�U�•�Q�G�H�Q���G�H�V��
�$�U�W�H�Q�V�F�K�X�W�]�H�V���X�Q�G���(�[�W�H�Q�V�L�Y�L�H�U�X�Q�J���G�H�U���)�H�X�F�K�W�J�U�•�Q�O�D�Q�G�E�H�Z�L�U�W�V�F�K�D�I�W�X�Q�J����

�%�H�V�R�Q�G�H�U�H���6�F�K�X�W�]�]�L�H�O�H���I�•�U���G�L�H���5�D�Q�G�]�R�Q�H����

�x�� �(�U�K�D�O�W���G�H�U���R�I�I�H�Q�H�Q�����]�X�V�D�P�P�H�Q�K�l�Q�J�H�Q�G�H�Q���*�U�•�Q�O�D�Q�G�E�H�U�H�L�F�K�H���I�•�U���G�D�V���/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�E�L�O�G����

�x�� �(�U�K�D�O�W�� �G�H�U�� �F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�V�F�K�H�Q�� �.�X�O�W�X�U�O�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�I�R�U�P�� �I�•�U�� �G�L�H�� �(�L�J�H�Q�D�U�W�� �X�Q�G�� �6�F�K�|�Q�K�H�L�W�� �G�H�V�� �/�D�Q�G��
�V�F�K�D�I�W�V�E�L�O�G�H�V����

�x�� �(�U�K�D�O�W�� �G�H�V�� �0�D�U�V�F�K�E�H�U�H�L�F�K�V�� �P�L�W�� �V�H�L�Q�H�U�� �F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�V�F�K�H�Q�� �%�H�H�W���� �X�Q�G�� �*�U�•�S�S�H�Q�V�W�U�X�N�W�X�U�� �V�R�Z�L�H�� �G�H�P��
�J�H�R�P�R�U�S�K�R�O�R�J�L�V�F�K���E�H�G�H�X�W�V�D�P�H�Q���h�E�H�U�J�D�Q�J���]�X�U���*�H�H�V�W����

�x�� �(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���G�H�V���Y�R�U�K�D�Q�G�H�Q�H�Q���)�H�X�F�K�W�J�U�•�Q�O�D�Q�G�V����

�x�� �1�D�W�X�U�Q�D�K�H���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���G�H�U���*�H�Z�l�V�V�H�U���X�Q�G���G�H�U�H�Q���5�D�Q�G�E�H�U�H�L�F�K�H����

�x�� �(�U�K�D�O�W�� �G�H�U�� �K�L�V�W�R�U�L�V�F�K�H�Q�� �0�D�U�V�F�K�K�X�I�H�Q�G�R�U�I�V�W�U�X�N�W�X�U�H�Q�� �L�Q���$�E�Z�H�F�K�V�O�X�Q�J�� �P�L�W�� �X�Q�E�H�E�D�X�W�H�Q�� �*�U�•�Q�]�R�Q�H�Q�� �I�•�U��
�G�D�V���/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�E�L�O�G����

�x�� �(�U�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���G�H�U���/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W���I�•�U���G�L�H���Q�D�W�X�U�E�H�]�R�J�H�Q�H���(�U�K�R�O�X�Q�J����

�x�� �(�U�K�D�O�W���G�H�U���Y�R�U�K�D�Q�G�H�Q�H�Q���:�l�O�G�H�U�����)�H�O�G�J�H�K�|�O�]�H���X�Q�G���(�L�Q�]�H�O�E�l�X�P�H����

��

�6�%�9�6���6�F�K�Z�H�U�S�X�Q�N�W�E�H�U�H�L�F�K���1�U�����������Ä�(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q�³����

�%�H�V�W�D�Q�G���� �6�•�‰�Z�D�V�V�H�U���7�L�G�H���%�H�U�H�L�F�K�� �D�P�� �(�O�E�X�I�H�U���� �J�U�R�‰�W�H�L�O�V�� �P�L�W�� �6�F�K�L�O�I�U�|�K�U�L�F�K�W�� �X�Q�G�� �D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�P��

�+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�U�L�H�G���� �'�D�V���W�L�G�H�D�E�K�l�Q�J�L�J�H�� �%�U�D�F�N�Z�D�V�V�H�U�U�|�K�U�L�F�K�W���L�V�W���H�L�Q�H�U���G�H�U���O�H�W�]�W�H�Q���5�H�V�W�H���G�H�U���X�U�V�S�U�•�Q�J�O�L�F�K�H�Q��

�(�O�E�X�I�H�U�Y�H�J�H�W�D�W�L�R�Q���P�L�W���H�L�Q�H�U���V�S�H�]�L�D�O�L�V�L�H�U�W�H�Q���3�I�O�D�Q�]�H�Q�����X�Q�G���7�L�H�U�Z�H�O�W����

�(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�]�L�H�O�����(�U�K�D�O�W�X�Q�J���G�H�U���G�H�U�]�H�L�W�L�J�H�Q���6�L�W�X�D�W�L�R�Q����

�9�R�U�U�D�Q�J�L�J�H�� �0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���� �5�•�F�N�Q�D�K�P�H�� �Y�R�Q�� �(�Q�W�Z�l�V�V�H�U�X�Q�J�V�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�� �X�Q�G�� �Q�D�F�K�I�R�O�J�H�Q�G�� �Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H��

�6�X�N�]�H�V�V�L�R�Q���E�]�Z�����3�I�O�H�J�H�Q�X�W�]�X�Q�J����

�6�R�Q�V�W�L�J�H�V�����%�H�V�W�H�K�H�Q�G�H�V���1�6�*�����Ä�(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q���L�P���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���9�R�U�O�D�Q�G�³������

��

�6�%�9�6���+�D�X�S�W�Y�H�U�E�X�Q�G�D�F�K�V�H�Q���3�L�Q�Q�D�X���X�Q�G���.�U�•�F�N�D�X����

�3�L�Q�Q�D�X�� �X�Q�G�� �.�U�•�F�N�D�X�� �V�R�O�O�H�Q�� �L�P�� �*�H�E�L�H�W�� �D�O�V�� �+�D�X�S�W�Y�H�U�E�X�Q�G�D�F�K�V�H�Q�� �H�Q�W�Z�L�F�N�H�O�W�� �Z�H�U�G�H�Q���� �'�D�P�L�W�� �V�R�O�O�� �D�Q�� �G�H�U��

�.�U�•�F�N�D�X���H�L�Q�H���9�H�U�Q�H�W�]�X�Q�J���P�L�W���J�O�H�L�F�K�V�D�P���]�X���H�Q�W�Z�L�F�N�H�O�Q�G�H�Q�����W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q���%�H�U�H�L�F�K�H�Q���Z�H�V�W�O�L�F�K���(�O�P�V�K�R�U�Q��

�H�U�U�H�L�F�K�W�� �Z�H�U�G�H�Q���� �'�L�H�� �3�L�Q�Q�D�X���+�D�X�S�W�Y�H�U�E�X�Q�G�D�F�K�V�H�� �V�R�O�O�� �H�L�Q�H�� �9�H�U�E�L�Q�G�X�Q�J�� �]�Z�L�V�F�K�H�Q�� �G�H�P�� �(�O�E�X�I�H�U�� �X�Q�G�� �G�H�Q��

�W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q���3�L�Q�Q�D�X�Z�L�H�V�H�Q���]�Z�L�V�F�K�H�Q���8�H�W�H�U�V�H�Q���X�Q�G���3�L�Q�Q�H�E�H�U�J���K�H�U�V�W�H�O�O�H�Q����

��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������/�H�L�W�E�L�O�G�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�6�%�9�6���1�H�E�H�Q�Y�H�U�E�X�Q�G�D�F�K�V�H���Ä�=�X�J�J�U�l�E�H�Q���L�Q���G�H�U���(�O�E�P�D�U�V�F�K�³����

�(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�� �Q�D�W�X�U�Q�D�K�H�U�� �8�I�H�U�E�H�U�H�L�F�K�H�� �P�L�W�� �R�I�I�H�Q�H�Q�� �%�H�U�H�L�F�K�H�Q���� �(�L�Q�]�H�O�E�l�X�P�H�Q�� ���*�H�E�•�V�F�K�H�Q���� �R�G�H�U�� �%�D�X�P��

�J�U�X�S�S�H�Q���V�R�Z�L�H���J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���*�H�K�|�O�]�V�l�X�P�H�Q����

��

�9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���D�X�V���G�H�P���g�N�R�N�R�Q�W�R���1�U�����������8�H�W�H�U�V�H�Q���������$�8�6�*�/�(�,�&�+�6�$�*�(�1�7�8�5����������������

�8�P�Z�D�Q�G�O�X�Q�J�� �Y�R�Q�� �L�Q�W�H�Q�V�L�Y�� �J�H�Q�X�W�]�W�H�P�� �*�U�•�Q�O�D�Q�G�� �L�Q�� �D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�V�� �P�H�V�R�S�K�L�O�H�V�� �X�Q�G�� �L�Q�� �7�H�L�O�H�Q�� �I�H�X�F�K�W�H�V�� �E�L�V��

�Q�D�V�V�H�V���*�U�•�Q�O�D�Q�G���G�X�U�F�K��

�x�� �$�X�I�Q�D�K�P�H�� �H�L�Q�H�U�� �H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�Q�� �*�U�•�Q�O�D�Q�G�Q�X�W�]�X�Q�J�� �G�X�U�F�K�� �0�D�K�G�� �R�G�H�U�� �%�H�Z�H�L�G�X�Q�J�� �P�L�W�� �H�L�Q�H�U�� �%�H�V�D�W�]�G�L�F�K�W�H��
�Y�R�Q���E�L�V���]�X�������7�L�H�U�H�Q���K�D���Z�l�K�U�H�Q�G���G�H�U���%�U�X�W�]�H�L�W����

�x�� �9�H�U�]�L�F�K�W�� �D�X�I�� �)�O�l�F�K�H�Q�X�P�E�U�X�F�K���� �9�H�U�]�L�F�K�W�� �D�X�I�� �(�L�Q�V�D�W�]�� �Y�R�Q�� �'�•�Q�J�H�P�L�W�W�H�O�Q���� �3�I�O�D�Q�]�H�Q�V�F�K�X�W�]�� �X�Q�G��
�F�K�H�P�L�V�F�K�H���6�F�K�l�G�O�L�Q�J�V�E�H�N�l�P�S�I�X�Q�J����

�x�� �$�X�I�Z�H�U�W�X�Q�J���G�H�V���Y�R�U�K�D�Q�G�H�Q�H�Q���.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U�V���G�X�U�F�K���8�I�H�U�D�E�I�O�D�F�K�X�Q�J����

�x�� �1�H�X�D�Q�O�D�J�H�� �Y�R�Q�� �G�U�H�L�� �]�X�V�l�W�]�O�L�F�K�H�Q�� �W�H�P�S�R�U�l�U�H�Q�� �.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U�Q�� �D�O�V�� �/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�� �X���D���� �I�•�U�� �J�H�I�l�K�U�G�H�W�H��
�$�P�S�K�L�E�L�H�Q�D�U�W�H�Q����

�x�� �L�Q���7�H�L�O�H�Q���$�X�I�K�H�E�X�Q�J���G�H�U���O�R�N�D�O�H�Q���%�L�Q�Q�H�Q�H�Q�W�Z�l�V�V�H�U�X�Q�J���G�X�U�F�K���*�U�•�S�S�H�Q�Y�H�U�V�F�K�O�X�V�V����

�x�� �$�X�I�Z�H�U�W�X�Q�J�� �D�O�V�� �/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�� �I�•�U�� �:�L�H�V�H�Q�Y�R�J�H�O�D�U�W�H�Q�� �G�H�V���2�I�I�H�Q�O�D�Q�G�V�� �G�X�U�F�K�� �(�Q�W�I�H�U�Q�X�Q�J�� �G�H�U�� �Y�R�U�K�D�Q��
�G�H�Q�H�Q���N�O�H�L�Q�H�Q���*�H�K�|�O�]�J�U�X�S�S�H�����:�H�L�G�H�Q�����D�P���.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U����

�x�� �.�R�S�I�Z�H�L�G�H�Q�S�I�O�H�J�H���E�H�L���G�H�Q���]�Z�H�L���J�U�|�‰�W�H�Q���:�H�L�G�H�Q���L�P���%�H�V�W�D�Q�G����

��

�&�(�)���.�U�H�E�V�V�F�K�H�U�H���8�H�W�H�U�V�H�Q�����%�,�$����������������

�8�P�V�L�H�G�O�X�Q�J�� �H�L�Q�H�V�� �F�D���� ���������������� �P�ð�� �J�U�R�‰�H�Q�� �.�U�H�E�V�V�F�K�H�U�H�Q�E�H�V�W�D�Q�G�V�� �Y�R�P�� �•�E�H�U�S�O�D�Q�W�H�Q�� �5�H�J�H�Q�U�•�F�N�K�D�O�W�H��

�E�H�F�N�H�Q�� �5�R�V�H�Q�K�R�I�� �D�X�I�� �]�Z�H�L�� �Q�H�X�� �D�Q�J�H�O�H�J�W�H�� �.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U�� �L�Q�Q�H�U�K�D�O�E�� �G�H�V�� �E�H�V�W�H�K�H�Q�G�H�Q�� �g�N�R�N�R�Q�W�R�V�� �1�U���� ������

�8�H�W�H�U�V�H�Q�������D�O�V���Y�R�U�J�H�]�R�J�H�Q�H���$�X�V�J�O�H�L�F�K�V�P�D�‰�Q�D�K�P�H�����&�(�)���0�D�‰�Q�D�K�P�H�����L�P���-�D�K�U��������������

��

�9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���D�X�V���G�H�U���$�X�V�J�O�H�L�F�K�V�I�O�l�F�K�H���1�U���������������$�)�3���.�U�•�F�N�D�X���.�R�O�O�P�D�U���������3�/�$�1�8�/�$����������������

�8�P�Z�D�Q�G�O�X�Q�J���Y�R�Q���L�Q�W�H�Q�V�L�Y���J�H�Q�X�W�]�W�H�P���*�U�•�Q�O�D�Q�G���L�Q���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�V���P�H�V�R�S�K�L�O�H�V���*�U�•�Q�O�D�Q�G���V�R�Z�L�H���N�O�H�L�Q�I�O�l�F�K�L�J���L�Q��

�P�l�‰�L�J���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�V���)�H�X�F�K�W�J�U�•�Q�O�D�Q�G���G�X�U�F�K��

�x�� �$�X�I�Q�D�K�P�H�� �H�L�Q�H�U�� �H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�Q�� �%�H�Z�L�U�W�V�F�K�D�I�W�X�Q�J�� �P�L�W�� �H�L�Q�H�U�� �D�Q�� �G�H�Q�� �6�W�D�Q�G�R�U�W�� �X�Q�G�� �D�Q�� �G�L�H�� �$�Q�V�S�U�•�F�K�H�� �G�H�V��
�:�L�H�V�H�Q�Y�R�J�H�O�V�F�K�X�W�]�H�V�� �D�Q�J�H�S�D�V�V�W�H�Q�� �1�X�W�]�X�Q�J���� �0�D�K�G�� �D�E�� �G�H�P�� �������������� �R�G�H�U�� �%�H�Z�H�L�G�X�Q�J�� �D�O�V��
�6�R�P�P�H�U�Z�H�L�G�H�� �P�L�W�� �P�D�[���� ���� �7�L�H�U�H�Q���K�D�� �Z�l�K�U�H�Q�G�� �G�H�U�� �%�U�X�W�]�H�L�W�� ���������������� �E�L�V�� ������������������ �G�D�Q�D�F�K�� �L�Q��
�$�E�K�l�Q�J�L�J�N�H�L�W���Y�R�P���)�X�W�W�H�U�D�Q�J�H�E�R�W���X�Q�G���G�H�Q���6�W�D�Q�G�R�U�W�H�L�J�H�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q���H�U�K�|�K�E�D�U����

�x�� �9�H�U�]�L�F�K�W���D�X�I���'�•�Q�J�H�U���X�Q�G���3�I�O�D�Q�]�H�Q�V�F�K�X�W�]�����N�H�L�Q�H���/�D�J�H�U�X�Q�J���Y�R�Q���*�H�U�l�W�H�Q����
��

�:�H�L�W�H�U�K�L�Q���V�L�Q�G���I�•�U���G�L�H���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���L�P���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W���]�X���E�H�U�•�F�N�V�L�F�K�W�L�J�H�Q����

�:�L�H�V�H�Q�Y�R�J�H�O�V�F�K�X�W�]�J�H�E�L�H�W����

�8�P�E�U�X�F�K�Y�H�U�E�R�W���Y�R�Q���'�D�X�H�U�J�U�•�Q�O�D�Q�G���]�X�P���6�F�K�X�W�]���G�H�U���:�L�H�V�H�Q�Y�R�J�H�O�O�H�E�H�Q�V�U�l�X�P�H����

��

�9�R�U�J�H�V�F�K�O�D�J�H�Q�H�V���5�D�P�V�D�U���*�H�E�L�H�W����

�h�E�H�U�H�L�Q�N�R�P�P�H�Q�� �•�E�H�U�� �)�H�X�F�K�W�J�H�E�L�H�W�H���� �L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H�� �D�O�V�� �/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�� �I�•�U�� �:�D�V�V�H�U���� �X�Q�G�� �:�D�W�Y�|�J�H�O���� �Y�R�Q��

�L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H�U���%�H�G�H�X�W�X�Q�J����

��

�:�6�*���Ä�8�H�W�H�U�V�H�Q�³�����=�R�Q�H���,�,�,���$�����9�2���Y�R�P����������������������������

�x�� �*�H�Q�H�K�P�L�J�X�Q�J�V�S�I�O�L�F�K�W�L�J���V�L�Q�G���X���D�����1�X�W�]�X�Q�J�V�l�Q�G�H�U�X�Q�J�H�Q���D�Q���'�D�X�H�U�J�U�•�Q�O�D�Q�G�����*�U�•�Q�O�D�Q�G�X�P�E�U�X�F�K����

�x�� �9�H�U�E�R�W�H�Q�� �L�V�W�� �X���D���� �G�D�V�� �$�X�V�E�U�L�Q�J�H�Q���� �(�L�Q�D�U�E�H�L�W�H�Q���� �$�E�O�D�J�H�U�Q�� �Y�R�Q�� �V�W�L�F�N�V�W�R�I�I�K�D�O�W�L�J�H�Q�� �'�•�Q�J�H�P�L�W�W�H�O�Q�� �L�Q�� �G�H�U��
�=�H�L�W���Y�R�P�����������������E�L�V����������������



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������/�H�L�W�E�L�O�G�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�U�D�K�P�H�Q�S�O�D�Q���I�•�U���G�H�Q���3�O�D�Q�X�Q�J�V�U�D�X�P���,�����.�U�H�L�V���3�L�Q�Q�H�E�H�U�J�����0�8�1�)����������������

�1�D�W�X�U�U�D�X�P�V�S�H�]�L�I�L�V�F�K�H�V�� �/�H�L�W�E�L�O�G�� �I�•�U�� �G�L�H�� �Ä�+�R�O�V�W�H�L�Q�L�V�F�K�H�Q�� �(�O�E�P�D�U�V�F�K�H�Q�³�� ���$�X�V�]�X�J������ �*�U�R�‰�I�O�l�F�K�L�J�H���� �L�Q�V�J�H�V�D�P�W��

�H�[�W�H�Q�V�L�Y���J�H�Q�X�W�]�W�H���*�U�•�Q�O�D�Q�G�P�D�U�V�F�K���P�L�W���D�Q���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���6�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���R�U�L�H�Q�W�L�H�U�W�H�Q���*�U�D�E�H�Q�V�\�V�W�H�P�H�Q�����1�D�W�X�U��

�J�H�S�U�l�J�W�H�����H�L�Q�J�H�G�H�L�F�K�W�H���� �)�O�X�V�V�X�Q�W�H�U�O�l�X�I�H���P�L�W���5�|�K�U�L�F�K�W�H�Q���� �6�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q���� �:�H�L�G�H�Q�J�H�E�•�V�F�K�H�Q���� �$�X�H�Q�Z�l�O��

�G�H�U�Q���X�Q�G���H�[�W�H�Q�V�L�Y���J�H�Q�X�W�]�W�H�Q�����S�H�U�L�R�G�L�V�F�K���•�E�H�U�V�F�K�Z�H�P�P�W�H�Q���*�U�•�Q�O�D�Q�G�����:�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H���(�Q�W�Z�L�F�N��

�O�X�Q�J�� �G�H�U�� �9�R�U�O�D�Q�G�E�H�U�H�L�F�K�H�� �G�H�U�� �(�O�E�H�� �V�R�Z�L�H�� �K�R�F�K�Z�D�V�V�H�U�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�U�� �5�l�X�P�H�� �P�L�W�� �D�X�V�J�H�J�O�L�F�K�H�Q�H�P�� �9�H�U��

�K�l�O�W�Q�L�V���]�Z�L�V�F�K�H�Q���H�[�W�H�Q�V�L�Y���J�H�Q�X�W�]�W�H�Q���*�U�•�Q�O�D�Q�G�I�O�l�F�K�H�Q���X�Q�G���X�Q�J�H�Q�X�W�]�W�H�Q���%�L�R�W�R�S�H�Q����

�*�H�E�L�H�W���P�L�W���E�H�V�R�Q�G�H�U�H�Q���|�N�R�O�R�J�L�V�F�K�H�Q���)�X�Q�N�W�L�R�Q�H�Q�����*�H�E�L�H�W�����L�Q���G�H�P���G�H�U���=�X�V�W�D�Q�G���G�H�U���*�H�V�D�P�W�K�H�L�W���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�U��

�)�D�N�W�R�U�H�Q���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���X�Q�E�H�U�•�K�U�W���R�G�H�U���Y�R�Q���H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�Q���1�X�W�]�X�Q�J�V�I�R�U�P�H�Q���J�H�S�U�l�J�W���L�V�W�����h�E�H�U�J�D�Q�J�V�]�R�Q�H���]�X�U��

�6�W�•�W�]�X�Q�J�� �X�Q�G�� �(�U�J�l�Q�]�X�Q�J�� �G�H�V�� �6�F�K�X�W�]�J�H�E�L�H�W�V���� �X�Q�G�� �%�L�R�W�R�S�Y�H�U�E�X�Q�G�V�\�V�W�H�P�V���� �=�L�H�O���� �%�H�Z�D�K�U�X�Q�J�� �G�H�V�� �*�H��

�V�D�P�W�]�X�V�W�D�Q�G�V�� �X�Q�G�� �9�H�U�]�L�F�K�W�� �D�X�I�� �0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���� �G�L�H�� �]�X�� �H�L�Q�H�U�� �G�D�X�H�U�K�D�I�W�H�Q�� �X�Q�G�� �H�U�K�H�E�O�L�F�K�H�Q�� �%�H�O�D�V�W�X�Q�J��

�H�L�Q�H�V���(�L�Q�]�H�O�I�D�N�W�R�U�V���I�•�K�U�H�Q����

�*�H�E�L�H�W�� �P�L�W�� �E�H�V�R�Q�G�H�U�H�U���(�U�K�R�O�X�Q�J�V�H�L�J�Q�X�Q�J���� �D�X�I�J�U�X�Q�G���G�H�U���/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�V�W�U�X�N�W�X�U���D�O�V�� �)�U�H�L�]�H�L�W���� �X�Q�G���(�U�K�R�O�X�Q�J�V��

�U�D�X�P���J�H�H�L�J�Q�H�W�H�U���/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�W�H�L�O����

�(�L�Q�U�L�F�K�W�X�Q�J�� �Y�R�Q���*�H�Z�l�V�V�H�U�����X�Q�G���(�U�K�R�O�X�Q�J�V�V�F�K�X�W�]�V�W�U�H�L�I�H�Q���D�Q���G�H�U���.�U�•�F�N�D�X�� �X�Q�G�� �3�L�Q�Q�D�X���I�•�U���G�H�Q���*�H�Z�l�V�V�H�U��

�V�F�K�X�W�]���X�Q�G���G�L�H���Q�D�W�X�U�Y�H�U�W�U�l�J�O�L�F�K�H���(�U�K�R�O�X�Q�J����

�h�E�H�U�V�F�K�Z�H�P�P�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�H�����9�2�� �•�E�H�U�� �G�L�H�� �)�H�V�W�V�H�W�]�X�Q�J�� �H�L�Q�H�V�� �h�E�H�U�V�F�K�Z�H�P�P�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�H�V���D�Q�� �G�H�U�� �3�L�Q�Q�D�X��

�X�Q�G�� �L�K�U�H�U�� �1�H�E�H�Q�O�l�X�I�H�� �0�•�K�O�H�Q�D�X�� �X�Q�G�� �%�L�O�V�E�H�N�� �Y�R�P�� ���������������������� �V�R�Z�L�H�� �9�2�� �]�X�U�� �)�H�V�W�V�H�W�]�X�Q�J�� �H�L�Q�H�V��

�h�E�H�U�V�F�K�Z�H�P�P�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�H�V���D�Q���G�H�U���.�U�•�F�N�D�X���X�Q�G���L�K�U�H�P���1�H�E�H�Q�O�D�X�I���2�I�I�H�Q�D�X���Y�R�P�����������6�H�S�W�H�P�E�H�U��������������
��
�+�D�Q�G�O�X�Q�J�V�J�U�X�Q�G�V�l�W�]�H���L�Q���G�H�U���1�D�W�X�U�Z�D�O�G���.�X�O�L�V�V�H���6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q����

�3�H�U���(�U�O�D�V�V�����0�(�/�8�5���������������������������� �I�H�V�W�J�H�V�H�W�]�W�H�� �:�D�O�G�I�O�l�F�K�H�Q�����G�L�H���]�X�U���6�L�F�K�H�U�X�Q�J���G�H�U���Q�D�W�L�R�Q�D�O�H�Q���%�L�R�G�L�Y�H�U�V�L��

�W�l�W�V�]�L�H�O�H�� �G�L�H�Q�H�Q�� �V�R�O�O�H�Q�� ���=�L�H�O���� �h�E�H�U�O�D�V�V�X�Q�J�� �Y�R�Q�� �U�G���� ���������� �G�H�U�� �|�I�I�H�Q�W�O�L�F�K�H�Q�� �:�l�O�G�H�U�� �G�H�U�� �Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q�� �(�Q�W��

�Z�L�F�N�O�X�Q�J�� �E�L�V�� �]�X�P�� �-�D�K�U�� �������������� �$�X�I�� �G�L�H�V�H�Q�� �)�O�l�F�K�H�Q�� �V�L�Q�G�� �+�D�Q�G�O�X�Q�J�H�Q���� �G�L�H�� �]�X�� �H�L�Q�H�U�� �=�H�U�V�W�|�U�X�Q�J���� �%�H�V�F�K�l�G�L��

�J�X�Q�J�� �R�G�H�U�� �9�H�U�l�Q�G�H�U�X�Q�J�� �G�H�V�� �1�D�W�X�U�Z�D�O�G�H�V�� �R�G�H�U�� �V�H�L�Q�H�U�� �%�H�V�W�D�Q�G�W�H�L�O�H�� �R�G�H�U�� �]�X�� �H�L�Q�H�U�� �H�U�K�H�E�O�L�F�K�H�Q�� �R�G�H�U��

�G�D�X�H�U�K�D�I�W�H�Q�� �6�W�|�U�X�Q�J�� �G�H�U�� �/�H�E�H�Q�V�J�H�P�H�L�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q�� �I�•�K�U�H�Q���N�|�Q�Q�H�Q���� �]�X�� �X�Q�W�H�U�O�D�V�V�H�Q���� �,�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H�� �L�V�W�� �G�D�P�L�W��

�G�L�H�� �I�R�U�W�Z�L�U�W�V�F�K�D�I�W�O�L�F�K�H�� �1�X�W�]�X�Q�J�� �Q�L�F�K�W�� �P�H�K�U�� �]�X�O�l�V�V�L�J���� �8�Q�E�H�U�•�K�U�W�� �Y�R�Q�� �G�L�H�V�H�Q�� �%�H�V�F�K�U�l�Q�N�X�Q�J�H�Q�� �E�O�H�L�E�H�Q�� �G�L�H��

�(�Q�W�Q�D�K�P�H�� �Y�R�Q�� �1�D�G�H�O�E�l�X�P�H�Q�� �X�Q�G�� �Y�R�Q�� �Q�L�F�K�W�� �K�H�L�P�L�V�F�K�H�Q�� �*�H�K�|�O�]�H�Q�� ���H�L�Q�V�F�K�O���� �G�H�U�H�Q�� �Z�L�U�W�V�F�K�D�I�W�O�L�F�K�H�U�� �1�X�W�]��

�X�Q�J���� �X�Q�G�� �1�H�R�S�K�\�W�H�Q�� �L�Q�� �$�E�V�W�L�P�P�X�Q�J�� �P�L�W�� �G�H�P�� �0�(�/�8�5�� �E�L�V�� �]�X�P�� �������� �'�H�]�H�P�E�H�U�� ������������ �G�L�H�� �$�X�V�•�E�X�Q�J�� �G�H�V��

�-�D�J�G�U�H�F�K�W�V���� �Q�R�W�Z�H�Q�G�L�J�H�� �0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�� �]�X�U�� �9�H�U�N�H�K�U�V�V�L�F�K�H�U�X�Q�J���� �G�L�H�� �H�U�I�R�U�G�H�U�O�L�F�K�H�� �8�Q�W�H�U�K�D�O�W�X�Q�J�� �Y�R�Q�� �*�H��

�Z�l�V�V�H�U�Q���� �G�L�H�� �G�H�U�� �9�R�U�I�O�X�W�� �G�L�H�Q�H�Q�� �V�R�Z�L�H�� �0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�� �]�X�U���:�L�H�G�H�U�K�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J�� �G�H�V�� �Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q�� �:�D�V�V�H�U�K�D�X�V��

�K�D�O�W�V����

�'�L�H�� �L�P�� �6�/�(�3���*�H�E�L�H�W�� �Ä�6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�³�� �E�H�I�L�Q�G�O�L�F�K�H�Q�� �1�D�W�X�U�Z�D�O�G�S�D�U�]�H�O�O�H�Q�� �K�D�E�H�Q�� �H�L�Q�H�� �*�H�V�D�P�W�J�U�|�‰�H�� �Y�R�Q�� �U�G����

�������K�D�� �X�Q�G�� �E�H�I�L�Q�G�H�Q�� �V�L�F�K�� �L�P�� �%�H�U�H�L�F�K�� �6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U�� �9�R�U�O�D�Q�G�� ���� �(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q���� �6�L�H�� �X�Q�W�H�U�O�L�H�J�H�Q�� �H�L�Q�H�U�� �H�L�J�H�Q��

�G�\�Q�D�P�L�V�F�K�H�Q���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�����%�H�V�W�D�Q�G�V�V�F�K�X�W�]������

��

�*�H�S�O�D�Q�W�H�V���:�L�O�G�Q�L�V���*�H�E�L�H�W����

�*�H�P�l�‰�� �†�� ������ �/�1�D�W�6�F�K�*�� �V�L�Q�G�� �:�L�O�G�Q�L�V�J�H�E�L�H�W�H�� �D�O�V�� �7�H�L�O�� �G�H�V���%�L�R�W�R�S�Y�H�U�E�X�Q�G�V�� �J�U�R�‰�H���� �X�Q�Y�H�U�l�Q�G�H�U�W�H�� �R�G�H�U�� �Q�X�U��

�O�H�L�F�K�W���Y�H�U�l�Q�G�H�U�W�H���1�D�W�X�U�J�H�E�L�H�W�H���� �G�L�H���Y�R�Q���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q�� �3�U�R�]�H�V�V�H�Q���E�H�K�H�U�U�V�F�K�W�� �Z�H�U�G�H�Q�� �X�Q�G�� �L�Q�� �G�H�Q�H�Q���V�L�F�K�� �G�L�H��

�1�D�W�X�U���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���X�Q�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W���Y�R�Q���P�H�Q�V�F�K�O�L�F�K�H�Q���1�X�W�]�X�Q�J�H�Q���H�Q�W�Z�L�F�N�H�O�Q���N�D�Q�Q�����,�P���%�H�U�H�L�F�K���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H����

�(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q���Z�X�U�G�H�Q���L�Q�V�J�H�V�D�P�W�����������K�D���D�O�V���:�L�O�G�Q�L�V�E�H�V�W�D�Q�G���X�Q�G�����������K�D���D�O�V���:�L�O�G�Q�L�V�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���H�L�Q�J�H�V�W�X�I�W��

���6�W�D�Q�G������������������������

��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������/�H�L�W�E�L�O�G�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�=�X�V�D�P�P�H�Q�I�D�V�V�X�Q�J���G�H�U���Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�U�H�F�K�W�O�L�F�K�H�Q���9�R�U�J�D�E�H�Q����

�'�L�H�� �Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�U�H�F�K�W�O�L�F�K�H�Q�� �9�R�U�J�D�E�H�Q�� �V�W�H�O�O�H�Q�� �G�L�H�� �%�H�G�H�X�W�X�Q�J�� �G�H�V�� �*�H�E�L�H�W�V�� �D�O�V�� �E�H�V�R�Q�G�H�U�H�Q�� �/�H��
�E�H�Q�V�U�D�X�P���G�H�V���(�O�E�l�V�W�X�D�U�V���P�L�W���V�H�L�Q�H�U���V�S�H�]�L�D�O�L�V�L�H�U�W�H�Q���)�O�R�U�D���X�Q�G���)�D�X�Q�D�����G�D�V���Z�H�L�W�H���7�H�L�O�H���G�H�V���6�/�(�3��
�*�H�E�L�H�W�V���E�H�V�W�L�P�P�W���� �L�Q���G�H�Q���9�R�U�G�H�U�J�U�X�Q�G���� �'�L�H���D�X�‰�H�Q�G�H�L�F�K�V���J�H�O�H�J�H�Q�H�Q���� �W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q���)�O�l�F�K�H�Q��
�V�L�Q�G�� �7�H�L�O�� �G�H�V�� �1�D�W�X�U�D�� �����������6�F�K�X�W�]�J�H�E�L�H�W�V�Q�H�W�]�H�V�� ���)�)�+���� �X�Q�G�� �9�R�J�H�O�V�F�K�X�W�]�J�H�E�L�H�W������ �I�•�U�� �G�D�V�� �=�L�H�O�H��
�X�Q�G�� �0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�� �L�P�� �Ä�,�Q�W�H�J�U�L�H�U�W�H�Q�� �%�H�Z�L�U�W�V�F�K�D�I�W�X�Q�J�V�S�O�D�Q�� �(�O�E�l�V�W�X�D�U�³�� �I�H�V�W�J�H�K�D�O�W�H�Q�� �V�L�Q�G���� �:�l�K�U�H�Q�G��
�I�•�U���G�D�V���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���9�R�U�O�D�Q�G�����(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q�����Y�R�U���D�O�O�H�P���H�L�Q�H���H�L�J�H�Q�G�\�Q�D�P�L�V�F�K�H���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���G�H�U��
�J�U�|�‰�W�H�Q�W�H�L�O�V�� �X�Q�]�X�J�l�Q�J�O�L�F�K�H�Q���� �Y�R�Q�� �3�U�L�H�O�H�Q�� �G�X�U�F�K�]�R�J�H�Q�H�Q�� �7�L�G�H�U�|�K�U�L�F�K�W�H�� �X�Q�G�� ���D�X�Z�l�O�G�H�U�� ���]�X�J�O�H�L�F�K��
�1�D�W�X�U�Z�D�O�G�N�X�O�L�V�V�H�����Y�R�U�J�H�V�H�K�H�Q���L�V�W�����V�R�O�O�H�Q���G�L�H���L�Q���G�H�Q���0�•�Q�G�X�Q�J�V�W�U�L�F�K�W�H�U�Q���Y�R�Q���3�L�Q�Q�D�X���X�Q�G���.�U�•�F�N�D�X��
�J�H�O�H�J�H�Q�H�Q�� �)�O�l�F�K�H�Q�� �Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G�� �D�O�V�� �R�I�I�H�Q�H�V���� �D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�V���0�D�U�V�F�K�H�Q�J�U�•�Q�O�D�Q�G�� �H�[�W�H�Q�V�L�Y�� �E�H�Z�L�U�W��
�V�F�K�D�I�W�H�W���Z�H�U�G�H�Q�����=�L�H�O���L�V�W���G�D�P�L�W���D�X�F�K���G�L�H���)�|�U�G�H�U�X�Q�J���H�L�Q�H�V���E�U�H�L�W�H�Q���D�Y�L�I�D�X�Q�L�V�W�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�N�W�U�X�P�V�����I�•�U��
�G�D�V�� �G�D�V�� �*�H�E�L�H�W�� �H�L�Q�H�� �E�H�V�R�Q�G�H�U�H�� �%�H�G�H�X�W�X�Q�J�� �D�X�I�Z�H�L�V�W���� �'�L�H�� �)�O�•�V�V�H�� �V�H�O�E�V�W�� �K�D�E�H�Q�� �H�L�Q�H�� �Z�L�F�K�W�L�J�H��
�9�H�U�E�X�Q�G�I�X�Q�N�W�L�R�Q�� �X�Q�G�� �V�L�Q�G�� �:�D�Q�G�H�U�V�W�U�H�F�N�H�Q�� �X�Q�G�� �)�R�U�W�S�I�O�D�Q�]�X�Q�J�V�V�W�l�W�W�H�Q�� �I�•�U�� �D�Q�� �:�D�V�V�H�U�� �J�H�E�X�Q��
�G�H�Q�H�� �2�U�J�D�Q�L�V�P�H�Q���� �]���7���� �J�L�O�W�� �G�L�H�V�� �D�X�F�K�� �I�•�U�� �G�L�H�� �D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G�H�Q�� �0�D�U�V�F�K�H�Q�J�U�l�E�H�Q���� �$�O�V�� �I�H�V�W�J�H�V�H�W�]�W�H��
�h�E�H�U�V�F�K�Z�H�P�P�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�H�� �V�W�H�O�O�H�Q�� �G�L�H�� �D�X�‰�H�Q�G�H�L�F�K�V�� �J�H�O�H�J�H�Q�H�Q�� �)�O�l�F�K�H�Q�� �D�X�F�K�� �Z�L�F�K�W�L�J�H�� �5�H�W�H�Q��
�W�L�R�Q�V�U�l�X�P�H���I�•�U���G�H�Q���+�R�F�K�Z�D�V�V�H�U�V�F�K�X�W�]�� �G�D�U���� �=�Z�H�L���D�O�V���g�N�R�N�R�Q�W�H�Q���E�]�Z���� �$�X�V�J�O�H�L�F�K�V�I�O�l�F�K�H�Q���H�L�Q�J�H��
�V�W�H�O�O�W�H���7�H�L�O�I�O�l�F�K�H�Q���G�H�V���6�/�(�3���*�H�E�L�H�W�V���Z�H�L�V�H�Q���N�R�Q�Y�H�U�J�L�H�U�H�Q�G�H���9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���D�X�I����

��

��

�������� �/�H�L�W�E�L�O�G���I�•�U���G�H�Q���6�/�(�3���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H��

�'�H�U���6�/�(�3���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H���R�U�L�H�Q�W�L�H�U�W���V�L�F�K���D�Q���I�R�O�J�H�Q�G�H�P���/�H�L�W�E�L�O�G����

�'�L�H�� �Z�H�L�W�H���� �R�I�I�H�Q�H�� �0�D�U�V�F�K�H�Q�O�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�� �L�P�� �(�O�E�H�X�U�V�W�U�R�P�W�D�O�� �]�H�L�F�K�Q�H�W�� �V�L�F�K�� �L�P�� �W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q��
�)�O�X�V�V�X�I�H�U�E�H�U�H�L�F�K�� �G�H�U�� �(�O�E�H�� �G�X�U�F�K�� �H�L�Q�H�� �Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�� �h�E�H�U�I�O�X�W�X�Q�J�V�G�\�Q�D�P�L�N�� �X�Q�G�� �H�L�Q�� �V�W�U�X�N�W�X�U�U�H�L�F�K�H�V��
�0�R�V�D�L�N�� �D�X�V�� �V�L�F�K�� �Q�D�W�X�U�Q�D�K�� �H�Q�W�Z�L�F�N�H�O�Q�G�H�Q�� �5�|�K�U�L�F�K�W������ �+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q���� �X�Q�G�� �$�X�Z�D�O�G�E�H�V�W�l�Q�G�H�Q�� �D�X�V����
�'�H�U�� �X�Q�J�H�K�L�Q�G�H�U�W�H�� �+�R�F�K�Z�D�V�V�H�U�H�L�Q�I�O�X�V�V�� �G�X�U�F�K�V�H�W�]�W�� �G�H�Q�� �J�U�|�‰�W�H�Q�W�H�L�O�V�� �X�Q�G�X�U�F�K�G�U�L�Q�J�O�L�F�K�� �X�Q�G�� �Z�L�O�G��
�D�Q�P�X�W�H�Q�G�H�Q�� �%�L�R�W�R�S�N�R�P�S�O�H�[�� �P�L�W�� �]�D�K�O�U�H�L�F�K�H�Q�� �3�U�L�H�O�H�Q�� �X�Q�G�� �E�H�G�L�Q�J�W�� �]�X�J�O�H�L�F�K�� �H�L�Q�H�� �H�Q�J�H�� �9�H�U�]�D�K��
�Q�X�Q�J�� �Y�R�Q�� �W�H�U�U�H�V�W�U�L�V�F�K�H�Q�� �X�Q�G�� �D�T�X�D�W�L�V�F�K�H�Q�� �%�L�R�W�R�S�H�Q���� �Z�R�G�X�U�F�K�� �G�H�P�� �6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U�� �'�H�L�F�K�Y�R�U�O�D�Q�G��
�H�L�Q�H�� �Z�L�F�K�W�L�J�H�� �5�H�W�H�Q�W�L�R�Q�V�I�X�Q�N�W�L�R�Q�� �E�H�L�� �+�R�F�K�Z�D�V�V�H�U�H�U�H�L�J�Q�L�V�V�H�Q�� �]�X�N�R�P�P�W���� �)�O�R�U�L�V�W�L�V�F�K�H�� �%�H�V�R�Q�G�H�U��
�K�H�L�W�H�Q�� �Z�L�H�� �G�H�U�� �H�Q�G�H�P�L�V�F�K�H�� �6�F�K�L�H�U�O�L�Q�J�V���:�D�V�V�H�U�I�H�Q�F�K�H�O�� �I�L�Q�G�H�Q�� �V�L�F�K�� �U�H�J�H�O�P�l�‰�L�J�� �D�X�I�� �G�H�Q�� �R�I�I�H�Q�H�Q��
�6�F�K�O�L�F�N�E�|�G�H�Q�� �D�Q�� �G�H�Q�� �V�W�U�|�P�X�Q�J�V�E�H�U�X�K�L�J�W�H�Q�� �8�I�H�U�Q���� �$�X�I�J�U�X�Q�G���L�K�U�H�U�� �6�W�|�U�X�Q�J�V�D�U�P�X�W�� �K�D�E�H�Q�� �G�L�H��
�D�X�V�J�H�G�H�K�Q�W�H�Q���5�|�K�U�L�F�K�W�E�H�V�W�l�Q�G�H���X�Q�G���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�Q���+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q���I�•�U���H�L�Q�H���F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�V�F�K�H��
�9�R�J�H�O�J�H�P�H�L�Q�V�F�K�D�I�W�� �H�L�Q�H�� �Z�L�F�K�W�L�J�H�� �%�H�G�H�X�W�X�Q�J�� �D�O�V�� �%�U�X�W�J�H�E�L�H�W���� �=�X�� �Q�H�Q�Q�H�Q�� �V�L�Q�G�� �L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H��
�%�O�D�X�N�H�K�O�F�K�H�Q���� �6�F�K�L�O�I�U�R�K�U�V�l�Q�J�H�U���X�Q�G�� �5�R�K�U�Z�H�L�K�H���� �,�Q�� �G�H�Q�� �$�X�Z�l�O�G�H�U�Q�� �K�D�W�� �D�X�‰�H�U�G�H�P���G�H�U�� �6�H�H�D�G�O�H�U��
�U�H�J�H�O�P�l�‰�L�J�H�Q���%�U�X�W�H�U�I�R�O�J����

�'�L�H�� �8�I�H�U�E�H�U�H�L�F�K�H�� �G�H�U�� �Y�R�P�� �7�L�G�H�Q�K�X�E�� �E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q�� �3�L�Q�Q�D�X���X�Q�G�� �.�U�•�F�N�D�X�� �Z�H�U�G�H�Q�� �]�X�P�H�L�V�W�� �Y�R�Q��
�V�F�K�P�D�O�H�Q�����Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���5�|�K�U�L�F�K�W�����X�Q�G���+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�V�l�X�P�H�Q���E�H�J�O�H�L�W�H�W�����Z�H�O�F�K�H���U�D�V�F�K���Y�R�Q���H�[�W�H�Q�V�L�Y��
�J�H�Q�X�W�]�W�H�P���0�D�U�V�F�K�H�Q�J�U�•�Q�O�D�Q�G���D�E�J�H�O�|�V�W���Z�H�U�G�H�Q�����'�L�H�V�H���V�L�Q�G���K�l�X�I�L�J���D�O�V���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�V�����P�H�V�R�S�K�L�O�H�V��
�*�U�•�Q�O�D�Q�G�� �P�L�W�� �h�E�H�U�J�l�Q�J�H�Q�� �]�X�P�� �)�H�X�F�K�W�J�U�•�Q�O�D�Q�G�� �D�X�V�J�H�E�L�O�G�H�W���X�Q�G�� �Z�H�L�V�H�Q�� �H�L�Q�H�Q�� �X�Q�J�H�V�W�|�U�W�H�Q��
�%�R�G�H�Q�Z�D�V�V�H�U�K�D�X�V�K�D�O�W�� �D�X�I�� �R�G�H�U�� �V�W�H�K�H�Q�� �L�P�� �X�Q�P�L�W�W�H�O�E�D�U�H�Q�� �%�H�U�H�L�F�K�� �G�H�U�� �0�•�Q�G�X�Q�J�V�W�U�L�F�K�W�H�U�� �X�Q�W�H�U��
�7�L�G�H�H�L�Q�I�O�X�V�V���� �6�L�H�� �V�L�Q�G�� �/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�� �]�D�K�O�U�H�L�F�K�H�U�� �Z�H�U�W�J�H�E�H�Q�G�H�U�� �$�U�W�H�Q�� �Z�L�H�� �6�F�K�D�F�K�E�O�X�P�H���� �6�F�K�O�D�Q��
�J�H�Q���:�L�H�V�H�Q�N�Q�|�W�H�U�L�F�K�� �X�Q�G�� �:�D�V�V�H�U���*�U�H�L�V�N�U�D�X�W���� �G�L�H�� �D�X�I�� �G�H�Q�� �)�O�l�F�K�H�Q�� �L�Q�� �V�W�D�E�L�O�H�Q�� �%�H�V�W�l�Q�G�H�Q�� �Y�R�U��
�N�R�P�P�H�Q���� �'�L�H�� �Z�H�L�W�O�l�X�I�L�J�H�Q���� �J�X�W�� �H�L�Q�V�H�K�E�D�U�H�Q�� �*�U�•�Q�O�D�Q�G�E�H�U�H�L�F�K�H�� �G�L�H�Q�H�Q�� �D�X�I�J�U�X�Q�G�� �L�K�U�H�U�� �.�X�U�]��
�U�D�V�L�J�N�H�L�W�� �L�P�� �)�U�•�K�M�D�K�U�� �X�Q�G�� �G�H�U�� �V�W�R�F�K�H�U�I�l�K�L�J�H�Q�� �6�X�E�V�W�U�D�W�H�� �Y�H�U�V�F�K�L�H�G�H�Q�H�Q�� �/�L�P�L�N�R�O�H�Q�� �Z�L�H�� �.�L�H�E�L�W�]����
�8�I�H�U�V�F�K�Q�H�S�I�H�����%�H�N�D�V�V�L�Q�H���X�Q�G���5�R�W�V�F�K�H�Q�N�H�O���]�X�U���%�U�X�W���X�Q�G���-�X�Q�J�H�Q�D�X�I�]�X�F�K�W�����6�W�U�X�N�W�X�U�U�H�L�F�K�H���6�l�X�P�H��
�Z�L�H���V�L�H���]���7�����H�Q�W�O�D�Q�J���Y�R�Q���*�U�l�E�H�Q���D�X�V�J�H�E�L�O�G�H�W���V�L�Q�G�����E�L�H�W�H�Q���D�X�‰�H�U�G�H�P���G�H�P���:�D�F�K�W�H�O�N�|�Q�L�J�����G�H�U���D�X�I��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������/�H�L�W�E�L�O�G�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�G�H�F�N�X�Q�J�V�U�H�L�F�K�H�U�H�� �+�D�E�L�W�D�W�H�� �D�Q�J�H�Z�L�H�V�H�Q�� �L�V�W���� �H�L�Q�H�Q�� �/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P���� �'�D�E�H�L�� �E�O�H�L�E�H�Q�� �G�L�H�� �6�L�F�K�W�E�H�]�•�J�H��
�I�•�U�� �:�L�H�V�H�Q�Y�|�J�H�O�� �H�U�K�D�O�W�H�Q���� �V�R�� �G�D�V�V�� �G�H�Q�� �/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�D�Q�V�S�U�•�F�K�H�Q�� �Y�H�U�V�F�K�L�H�G�H�Q�H�U�� �:�L�H�V�H�Q�Y�|�J�H�O��
�5�H�F�K�Q�X�Q�J�� �J�H�W�U�D�J�H�Q�� �Z�L�U�G���� �'�L�H�� �W�H�L�O�Z�H�L�V�H�� �Q�R�F�K�� �W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q�� �0�D�U�V�F�K�H�Q�J�U�l�E�H�Q�� �]�H�L�F�K�Q�H�Q�� �V�L�F�K��
�G�X�U�F�K�� �H�L�Q�H�� �I�•�U�� �G�L�H�� �(�O�E�P�D�U�V�F�K�� �W�\�S�L�V�F�K�H�� �*�H�Z�l�V�V�H�U�I�O�R�U�D�� ���X���D���� �.�U�H�E�V�V�F�K�H�U�H���� �D�X�V�� �X�Q�G�� �V�L�Q�G�� �]�X�G�H�P��
�/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P���X�Q�G���)�R�U�W�S�I�O�D�Q�]�X�Q�J�V�V�W�l�W�W�H���I�•�U���H�L�Q�H���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H���:�L�U�E�H�O�O�R�V�H�Q�����X�Q�G���)�L�V�F�K�I�D�X�Q�D�����*�U�•�Q�H��
�0�R�V�D�L�N�M�X�Q�J�I�H�U���� �6�F�K�O�D�P�P�S�H�L�W�]�J�H�U������ �$�X�F�K�� �G�L�H�� �7�U�D�X�H�U�V�H�H�V�F�K�Z�D�O�E�H�Q�� �S�U�R�I�L�W�L�H�U�H�Q�� �Y�R�Q�� �G�H�P�� �K�R�K�H�Q��
�:�D�V�V�H�U�S�I�O�D�Q�]�H�Q�D�Q�J�H�E�R�W���G�H�U���*�U�l�E�H�Q���X�Q�G���6�W�L�O�O�J�H�Z�l�V�V�H�U���X�Q�G���K�D�E�H�Q���U�H�J�H�O�P�l�‰�L�J�H�Q���%�U�X�W�H�U�I�R�O�J����

�6�R�Z�R�K�O�� �G�L�H�� �0�D�U�V�F�K�� �D�O�V�� �D�X�F�K�� �G�D�V�� �9�R�U�O�D�Q�G�� �K�D�E�H�Q�� �V�R�Z�R�K�O�� �Z�H�J�H�Q�� �L�K�U�H�U�� �8�Q�J�H�V�W�|�U�W�K�H�L�W�� �D�O�V�� �D�X�F�K��
�Z�H�J�H�Q���G�H�V���)�X�W�W�H�U�D�Q�J�H�E�R�W�V���H�L�Q�H���Z�L�F�K�W�L�J�H���%�H�G�H�X�W�X�Q�J���I�•�U���U�D�V�W�H�Q�G�H���X�Q�G���•�E�H�U�Z�L�Q�W�H�U�Q�G�H�Q���:�D�W�Y�|�J�H�O����
�6�F�K�Z�l�Q�H�� �X�Q�G�� �*�l�Q�V�H���� �+�H�U�Y�R�U�]�X�K�H�E�H�Q�� �V�L�Q�G�� �K�L�H�U�E�H�L�� �L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H�� �J�U�R�‰�H�� �%�H�V�W�l�Q�G�H�� �Y�R�Q�� �=�Z�H�U�J��
�V�F�K�Z�D�Q�����%�O�l�V�V�����X�Q�G���:�H�L�‰�Z�D�Q�J�H�Q�J�D�Q�V���X�Q�G���*�R�O�G�U�H�J�H�Q�S�I�H�L�I�H�U����

�9�R�Q���G�H�U���'�H�L�F�K�N�U�R�Q�H���D�X�V���V�L�Q�G���H�L�Q���V�W�|�U�X�Q�J�V�I�U�H�L�H�V���1�D�W�X�U�H�U�O�H�E�H�Q���X�Q�G���H�L�Q���H�L�Q�G�U�X�F�N�V�Y�R�O�O�H�U���5�X�Q�G�E�O�L�F�N��
�•�E�H�U���G�L�H���)�O�X�V�V�X�I�H�U�O�D�Q�G�V�F�K�D�I�W���P�|�J�O�L�F�K����

��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

���� �=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W��

�'�L�H���(�U�V�W�H�O�O�X�Q�J���G�H�V���=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�V���H�U�I�R�O�J�W���D�X�I���G�H�U���*�U�X�Q�G�O�D�J�H���G�H�U���L�Q���.�D�S�L�W�H�O�������D�X�I�J�H�I�•�K�U�W�H�Q���(�L�Q�E�L�Q�G��
�X�Q�J�H�Q�� �L�Q�� �G�L�H�� �Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]���� �X�Q�G�� �S�O�D�Q�X�Q�J�V�U�H�F�K�W�O�L�F�K�H�� �.�X�O�L�V�V�H�� �V�R�Z�L�H�� �G�H�P�� �6�W�D�W�X�V�� �T�X�R�� �G�H�U�� �%�L�R�G�L�Y�H�U��
�V�L�W�l�W�� ���.�D�S�L�W�H�O���������� �G�H�U�� �/�H�L�W�E�L�O�G�G�L�V�N�X�V�V�L�R�Q�� �P�L�W�� �9�H�U�W�U�H�W�H�U�Q�� �G�H�U�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�� �1�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�� �X�Q�G�� �G�H�P�� �/�/�8�5����
�G�H�Q�� �(�P�S�I�H�K�O�X�Q�J�H�Q�� �G�H�U�� �Y�R�U�O�L�H�J�H�Q�G�H�Q�� �*�X�W�D�F�K�W�H�Q�� ���7�D�E���� ���� �X�Q�G�� �7�D�E���� ������ �V�R�Z�L�H�� �D�X�I�J�U�X�Q�G�� �G�H�U�� �I�D�F�K��
�J�X�W�D�F�K�W�H�U�O�L�F�K�H�Q�� �%�H�J�H�K�X�Q�J�� �G�H�V�� �*�H�E�L�H�W�V���� �1�H�E�H�Q�� �G�H�U�� �%�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�l�W�� �U�•�F�N�H�Q�� �D�X�F�K�� �G�L�H�� �P�|�J�O�L�F�K�H�Q��
�g�N�R�V�\�V�W�H�P�G�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q���G�H�V���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�H�V���L�Q���G�H�Q���)�R�N�X�V���G�H�V���.�R�Q�]�H�S�W�H�V����

�'�L�H���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���G�H�U���=�L�H�O�H���X�Q�G���G�L�H���$�E�O�H�L�W�X�Q�J���G�H�U���0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�Y�R�U�V�F�K�O�l�J�H���H�U�I�R�O�J�W���Q�D�F�K���U�H�L�Q���Q�D�W�X�U��
�V�F�K�X�W�]�I�D�F�K�O�L�F�K�H�Q�� �*�H�V�L�F�K�W�V�S�X�Q�N�W�H�Q���� �'�L�H�� �8�P�V�H�W�]�E�D�U�N�H�L�W�� �G�H�U�� �0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�� �Z�L�U�G�� �Y�R�Q�� �G�H�U�� �6�W�L�I�W�X�Q�J��
�I�H�V�W�J�H�V�W�H�O�O�W���� �*�J�I���� �G�D�U�D�X�V�� �U�H�V�X�O�W�L�H�U�H�Q�G�H�� �b�Q�G�H�U�X�Q�J�H�Q�� �G�H�U���=�L�H�O�H�� �R�G�H�U�� �0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�� �P�•�V�V�H�Q�� �Q�D�F�K��
�W�U�l�J�O�L�F�K���H�L�Q�J�H�S�I�O�H�J�W���Z�H�U�G�H�Q����

��

�������� �=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W���%�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�l�W��

�1�D�F�K�I�R�O�J�H�Q�G���Z�H�U�G�H�Q���U�l�X�P�O�L�F�K�H���(�L�Q�K�H�L�W�H�Q���I�•�U���G�L�H���=�X�R�U�G�Q�X�Q�J���G�H�U���=�L�H�O�H�E�H�Q�H�Q���J�H�E�L�O�G�H�W�����'�L�H�V���I�•�K�U�W��
�M�H�� �Q�D�F�K�� �*�U�|�‰�H�� �X�Q�G�� �/�D�J�H�� �G�H�V�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�V�� �]�X�� �H�L�Q�H�U�� �(�L�Q�W�H�L�O�X�Q�J�� �/�R�N�D�O�H�U�� �'�L�I�I�H�U�H�Q�]�L�H�U�X�Q�J�H�Q��
���/�R�N�B�'�L�I�I�������%�H�V�R�Q�G�H�U�V���L�Q�K�R�P�R�J�H�Q�H���R�G�H�U���J�U�R�‰�H���*�H�E�L�H�W�H���Z�H�U�G�H�Q���L�Q���7�H�L�O�J�H�E�L�H�W�H���X�Q�W�H�U�J�O�L�H�G�H�U�W�����'�L�H��
�K�L�H�U�� �Y�H�U�Z�H�Q�G�H�W�H�Q�� �%�H�]�H�L�F�K�Q�X�Q�J�H�Q�� �H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�� �G�H�Q�� �L�P�� �*�,�6�� �Y�H�U�Z�H�Q�G�H�W�H�Q�� �)�H�O�G�Q�D�P�H�Q�� �L�Q�� �G�H�U��
�$�W�W�U�L�E�X�W�W�D�E�H�O�O�H����

�,�P���=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �Z�L�U�G�� �]�Z�L�V�F�K�H�Q�� �]�Z�H�L�� �=�L�H�O�H�E�H�Q�H�Q�� �X�Q�W�H�U�V�F�K�L�H�G�H�Q���� �G�L�H�� �X�Q�D�E�K�l�Q�J�L�J�� �Y�R�Q�H�L�Q�D�Q�G�H�U��
�E�H�W�U�D�F�K�W�H�W�� �Z�H�U�G�H�Q�� �N�|�Q�Q�H�Q���� �:�l�K�U�H�Q�G�� �G�L�H�� �=�L�H�O�H�E�H�Q�H������ �G�D�V���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�]�L�H�O�� �I�•�U�� �H�L�Q�H�Q�� �J�U�|�‰�H�U�H�Q����
�]�X�V�D�P�P�H�Q�K�l�Q�J�H�Q�G�H�Q�� �/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�D�X�V�V�F�K�Q�L�W�W�� �D�Q�J�L�E�W���� �Z�H�U�G�H�Q�� �L�Q�� �G�H�U�� �=�L�H�O�H�E�H�Q�H������ �Q�X�U�� �)�O�l�F�K�H�Q��
�]�X�V�D�P�P�H�Q�J�H�I�D�V�V�W���� �G�L�H�� �H�L�Q�H�Q�� �N�R�Q�N�U�H�W�H�Q���� �L�Q�� �V�L�F�K�� �K�R�P�R�J�H�Q�H�Q�� �/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�D�X�V�V�F�K�Q�L�W�W�� �D�E�E�L�O�G�H�Q����
�'�D�P�L�W���N�|�Q�Q�H�Q���V�L�F�K���L�Q���=�L�H�O�H�E�H�Q�H�������H�L�Q���E�L�V���P�H�K�U�H�U�H���/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�D�X�V�V�F�K�Q�L�W�W�H���P�L�W���G�H�U���J�O�H�L�F�K�H�Q���R�G�H�U��
�P�L�W���Y�H�U�V�F�K�L�H�G�H�Q�H�Q���=�L�H�O�H�Q���G�H�U���=�L�H�O�H�E�H�Q�H�������E�H�I�L�Q�G�H�Q������

�'�L�H�� �N�O�H�L�Q�V�W�H�� �(�L�Q�K�H�L�W�� ���/�R�N�B�'�L�I�I���� �E�H�]�H�L�F�K�Q�H�W�� �H�L�Q�� �*�H�E�L�H�W�� �P�L�W�� �J�O�H�L�F�K�H�Q�� �0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���� �(�V�� �N�D�Q�Q�� �V�L�F�K��
�G�D�E�H�L�� �D�X�F�K�� �X�P�� �P�H�K�U�H�U�H�� �J�H�W�U�H�Q�Q�W�H�� �)�O�l�F�K�H�Q�E�H�U�H�L�F�K�H�� �K�D�Q�G�H�O�Q���� �'�L�H�V�� �E�H�G�H�X�W�H�W���� �G�D�V�V�� �)�O�l�F�K�H�Q�� �P�L�W��
�J�O�H�L�F�K�H�P�� �=�L�H�O�� �L�Q�� �G�H�U�� �H�U�V�W�H�Q�� �X�Q�G�� �]�Z�H�L�W�H�Q�� �(�E�H�Q�H���� �]���%���� �0�R�R�U�O�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�� ���0���� �X�Q�G�� �)�H�X�F�K�W�J�U�•�Q�O�D�Q�G��
���*�)������ �D�X�F�K�� �Y�H�U�V�F�K�L�H�G�H�Q�H�Q�� �/�R�N�B�'�L�I�I�V�� �]�X�J�H�R�U�G�Q�H�W�� �Z�H�U�G�H�Q�� �N�|�Q�Q�H�Q���� �Z�H�Q�Q�� �V�L�F�K�� �G�L�H�� �0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q��
���G�H�X�W�O�L�F�K���� �X�Q�W�H�U�V�F�K�H�L�G�H�Q���R�G�H�U���G�L�H���)�O�l�F�K�H�Q���L�Q���Y�H�U�V�F�K�L�H�G�H�Q�H�Q���/�R�N�D�O�L�W�l�W�H�Q���R�G�H�U���0�R�R�U�H�Q���O�L�H�J�H�Q�����,�Q��
�H�L�Q�H�P�� �/�R�N�B�'�L�I�I�� �N�|�Q�Q�H�Q�� �P�H�K�U�H�U�H���6�W�U�X�N�W�X�U���,�'�� �J�O�H�L�F�K�]�H�L�W�L�J�� �Y�H�U�J�H�E�H�Q�� �Z�H�U�G�H�Q���� �H�V�� �O�l�V�V�W�� �V�L�F�K�� �G�D�Q�Q��
�D�E�H�U���Q�L�F�K�W���P�H�K�U���U�•�F�N�V�F�K�O�L�H�‰�H�Q�����I�•�U���Z�H�O�F�K�H���7�H�L�O�I�O�l�F�K�H���G�L�H�V�H���6�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���J�H�O�W�H�Q�����'�L�H�V���N�D�Q�Q���L�P���7�H�[�W��
�H�U�N�O�l�U�W���Z�H�U�G�H�Q������

�'�D�V���$�E�N�•�U�]�X�Q�J�V�Y�H�U�]�H�L�F�K�Q�L�V���I�•�U���G�L�H���=�L�H�O�H�E�H�Q�H�Q���E�H�I�L�Q�G�H�W���V�L�F�K���D�X�I���G�H�U���I�R�O�J�H�Q�G�H�Q���6�H�L�W�H������

�'�L�H���$�E�O�H�L�W�X�Q�J���G�H�U���=�L�H�O�H���H�U�I�R�O�J�W���X�Q�W�H�U���=�X�R�U�G�Q�X�Q�J���G�H�U���Y�R�U�J�H�V�H�K�H�Q�H�Q���=�L�H�O���/�H�E�H�Q�V�U�l�X�P�H���X�Q�G�����%�L�R��
�W�R�S�H�� �V�R�Z�L�H�� �G�H�U�� �D�U�W�H�Q�V�F�K�X�W�]�U�H�O�H�Y�D�Q�W�H�Q�� �X�Q�G�� �Z�H�L�W�H�U�H�Q�� �V�S�H�]�L�I�L�V�F�K�H�Q�� �$�U�W�H�Q�� �����J�L�O�G�H�Q������ �G�D�U�J�H�V�W�H�O�O�W�� �L�Q��
�7�D�E�H�O�O�H�� �������� �'�L�H�� �U�l�X�P�O�L�F�K�H�� �$�E�J�U�H�Q�]�X�Q�J�� �G�H�U�� �=�L�H�O�H�E�H�Q�H�Q�� �L�V�W���L�Q�� �G�H�U�� �.�D�U�W�H�� �Ä�=�L�H�O�H�³�� �G�D�U�J�H�V�W�H�O�O�W���� �G�L�H��
�U�l�X�P�O�L�F�K�H���$�E�J�U�H�Q�]�X�Q�J���G�H�U���/�R�N�B�'�L�I�I�V���L�Q���G�H�U���.�D�U�W�H���Ä�/�R�N�B�'�L�I�I�V�³���L�P���$�Q�K�D�Q�J����

�'�D�V���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W���Ä�6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�³���Z�X�U�G�H���L�Q�������7�H�L�O�J�H�E�L�H�W�H���X�Q�W�H�U�W�H�L�O�W����
�� ��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�)�R�O�J�H�Q�G�� �Z�L�U�G�� �]�X�P�� �E�H�V�V�H�U�H�Q�� �9�H�U�V�W�l�Q�G�Q�L�V�� �G�D�V�� �$�E�N�•�U�]�X�Q�J�V�Y�H�U�]�H�L�F�K�Q�L�V�� �G�H�V�� �.�D�U�W�L�H�U�V�F�K�O�•�V�V�H�O�V�� �I�•�U��
�G�L�H���E�H�L�G�H�Q���=�L�H�O�H�E�H�Q�H�Q���D�X�I�J�H�I�•�K�U�W�����6�W�D�Q�G������������������������������

��

�•�]���o�������v�����í�� �•�]���o�z�í�� �� �d�Z���u���� �•�]���o�������v�����î�� �•�]���o�z�î��

���µ���v�o���v���•���Z���(�š�� ������ �'���Á���•�•���Œ�� ���µ�š�Œ�}�‰�Z���•���v���š�µ�Œ�v���Z���•���•�š�]�o�o���•���'���Á���•�•���Œ�� �^����
���]�v�v���v���º�v���v�� ������ ���� �v���š�µ�Œ�v���Z�������µ���� �^�E��
�'���Á���•�•���Œ�o���v���•���Z���(�š�� �^���� ���� �E���š�µ�Œ�v���Z���•���&�o�]���˜�P���Á���•�•���Œ�� �^�&��

�,���o���}�(�(���v�����>���v���•���Z���(�š�� �,���� ����
�K�o�]�P�}�r���]�•���u���•�}�š�Z�Œ�}�‰�Z���•���v���š�µ�Œ�v���Z���•��
�'���Á���•�•���Œ�� �^�K��

�<�º�•�š���v�o���v���•���Z���(�š�� �<���� ���� �Z�‚�Z�Œ�]���Z�š�l�Z�]������ �^�Z��
�D�}�}�Œ�o���v���•���Z���(�š�� �D���� ���� �^�š���µ�š���]���Z�� �^�d��
�	�•�š�µ���Œ�� ������ �� �s���Œ�o���v���µ�v�P�•�����Œ���]���Z�� �^�s��

�K�(�(���v�����>���v���•���Z���(�š�� �K���� �<�º�•�š�����n�����º�v���� �<�º�•�š���v���º�v���v�� �<����
�^�]�����o�µ�v�P�•���]�}�š�}�‰���� �•���� ���� �>���P�µ�v���� �<�>��

�t���o���r�l�'���Z�‚�o�Ì�o���v���•���Z���(�š�� �t���� �� �^���o�Ì�P�Œ�º�v�o���v���� �<�'��

�� �� �� ���� �^�š���]�o�l�º�•�š���� �<�<��

�� �� �� ���� �^�š�Œ���v���� �<�^��

�� �� �� ���� �t���v�����Œ���º�v���� �<�t��

�� �� �� ���� �Œ�}�Z���}�����v�Œ���]���Z�����^���v�����º�v���� �Z�^��

�� �� �� �,���]������ �&���µ���Z�š�Z���]������ �,����

�� �� �� ���� �,���]�����l�D���P���Œ�Œ���•���v���� �,�D��

�^�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�� �^�z�/������
�D�}�}�Œ�� �D�}�}�Œ�Á���o���� �D�t��

�� ���� �v���š�µ�Œ�v���Z���•���D�}�}�Œ�� �D�E��

���]���Z�š���Œ���t���o���� �í���� �'�Œ�º�v�o���v���� ���Æ�š���v�•�]�À�P�Œ�º�v�o���v�����u�]�š�š�o���Œ���Œ���^�š���v���}�Œ�š���� �'�Z��
�o�]���Z�š���Œ���t���o���� �î���� ���� �&���µ���Z�š�P�Œ�º�v�o���v���� �'�&��
�����Á�]�Œ�š�•���Z���(�š���š���Œ���t���o���� �ï���� ���� �P���Z�‚�o�Ì�Œ���]���Z���•���,���o���}�(�(���v�o���v���� �'����
�����Á���]�����š���Œ���t���o���� �ð���� ���� �^�š�Œ���µ�Á�]���•���� �'�t��

�����Á���o�����š�� �ñ����

�'�����º�•���Z���n��
�t���o���� ���µ�Á���o���� �t����

�u�]�š���'���Á���•�•���Œ�� �ò���� ���� ���µ���Z���v�Á���o���� �t����
�}�Z�v�����'���Á���•�•���Œ�� �ó���� ���� ���]���Z���v�Á���o���� �t����
�P�����º�•���Z�Œ���]���Z�� �ô���� ���� �&���µ���Z�š�P�����º�•���Z�� �t�&��
�Z���]�����r���µ�v����
�u���P���Œ�Œ���•���v�P���‰�Œ���P�š�� �õ���� ���� �,�µ�����Á���o���� �t�,��
�u�]�š���<�v�]���l�•�� �í�ì���� ���� �<�Œ���š�š�l�E�]�������Œ�Á���o���� �t�<��
�}�Z�v�����<�v�]���l�•�� �í�í���� ���� �>���µ���r�l�E�������o�u�]�•���Z�Á���o���� �t�D��
���]�v�Ì���o�����µ�u�����}�����Œ��
�����µ�u�P�Œ�µ�‰�‰���v�� �í�î���� ���� �^���Z�o�µ���Z�š�r���µ�v�����,���v�P�u�]�•���Z�Á���o���� �t�d��
�}�Z�v�����'���Z�‚�o�Ì�����µ�v�����Z�}�Z����
�^�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ���v�� �í�ï���� ���� �^�š���v���}�Œ�š�P���Œ�����Z�š���Œ���>���µ���Á���o���� �t�>��
�•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Œ���]���Z�� �í�ð���� ���� �^�µ�u�‰�(�r�l���Œ�µ���Z�Á���o���� �t�^��

�u�]�š���'�Œ�������v���µ�v�����'�Œ�º�‰�‰���v�� �í�ñ���� �^�}�v�•�š�]�P���•�� �<�o���]�v�P���Œ�š���v�� �•�'��
�u�]�š���}�(�(���v���v�����}�����v�•�š���o�o���v�� �í�ò���� ���� �E���š�µ�Œ�•���Z�µ�š�Ì�����l���Œ�� �•����

�� �� �� ���� �^�}�v�•�š�]�P�����^�]�����o�µ�v�P�•�(�o�����Z���v�� �•�^��

�� �� �� ���� �^�š�Œ���µ�}���•�š�Á�]���•���� �•�K��

��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�7�D�E������������ �5�l�X�P�O�L�F�K�H���*�O�L�H�G�H�U�X�Q�J���X�Q�G���=�L�H�O�H�E�H�Q�H�Q��

�8�Q�W�H�U�W�H�L�O�X�Q�J�H�Q���%�H�]�H�L�F�K�Q�X�Q�J�� �=�L�H�O�������=�L�H�O�������6�W�U�X�N�W�X�U��

�*�H�E�L�H�W��

�������� �6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H��

�7�H�L�O�J�H�E�L�H�W��

�������B������ �6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���9�R�U�O�D�Q�G��

�/�R�N�D�O�H���'�L�I�I�H�U�H�Q�]�L�H�U�X�Q�J�����/�R�N�B�'�L�I�I����

�������B�����B������ �(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q�H�U���(�O�E�D�X�H�� �(�� �6�1�� ������

�������B�����B������ �(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q�H�U���$�X�Z�l�O�G�H�U�� �(�� �:�$�� ������

�7�H�L�O�J�H�E�L�H�W��

�������B������ �6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���0�D�U�V�F�K��

�/�R�N�D�O�H���'�L�I�I�H�U�H�Q�]�L�H�U�X�Q�J�����/�R�N�B�'�L�I�I����

�������B�����B������ �g�N�R�N�R�Q�W�R���8�H�W�H�U�V�H�Q�� �2�� �*�5�� ����

�7�H�L�O�J�H�E�L�H�W��

�������B������ �3�L�Q�Q�D�X���1�L�H�G�H�U�X�Q�J��

�/�R�N�D�O�H���'�L�I�I�H�U�H�Q�]�L�H�U�X�Q�J�����/�R�N�B�'�L�I�I����

�������B�����B������ �3�L�Q�Q�D�X���8�I�H�U���]�Z�L�V�F�K�H�Q���+�D�I�H�Q���X�Q�G���1�H�X�H�Q�G�H�L�F�K�� �(�� �6�1�� ������

�������B�����B������ �*�U�•�Q�O�D�Q�G���]�Z�L�V�F�K�H�Q���+�D�I�H�Q���X�Q�G���1�H�X�H�Q�G�H�L�F�K�� �2�� �*�5�� ������

�7�H�L�O�J�H�E�L�H�W��

�������B������ �.�U�•�F�N�D�X���1�L�H�G�H�U�X�Q�J��

�/�R�N�D�O�H���'�L�I�I�H�U�H�Q�]�L�H�U�X�Q�J�����/�R�N�B�'�L�I�I����

�������B�����B������ �$�X�V�J�O�H�L�F�K�V�I�O�l�F�K�H���.�U�•�F�N�D�X���.�R�O�O�P�D�U�� �(�� �*�5�� ������

�� ��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

������������ �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W���������B���������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���9�R�U�O�D�Q�G��

�'�D�V�� �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W�� ������ �Ä�6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U�� �9�R�U�O�D�Q�G�³�� �X�P�I�D�V�V�W�� �D�O�O�H���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q�� �L�P�� �%�H�U�H�L�F�K�� �G�H�V�� �1�6�*�� �Ä�(�V�F�K��

�V�F�K�D�O�O�H�Q���X�Q�G���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���9�R�U�O�D�Q�G�³�����6�L�H���V�L�Q�G���7�H�L�O���G�H�U���J�H�S�O�D�Q�W�H�Q���:�L�O�G�Q�L�V�N�X�O�L�V�V�H���6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�V����

��

�)�R�O�J�H�Q�G�� �Z�H�U�G�H�Q�� �D�O�O�H�� �/�R�N�D�O�H�Q�� �'�L�I�I�H�U�H�Q�]�L�H�U�X�Q�J�H�Q�� �G�H�V�� �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W�H�V�� �P�L�W�� �H�L�Q�H�U�� �H�L�J�H�Q�H�Q�� �7�D�E�H�O�O�H��
�Y�R�U�J�H�V�W�H�O�O�W����

�������B�����B���������(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q�H�U���(�O�E�D�X�H��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H���������b�V�W�X�D�U�����(�����=�L�H�O�H�E�H�Q�H���������1�D�W�X�U�Q�D�K�H���$�X�H�����6�1�����6�W�U�X�N�W�X�U�����V�W�U�X�N�W�X�U��

�U�H�L�F�K������������

�%�H�V�W�D�Q�G�����J�J�I����

�$�E�Z�H�L�F�K�X�Q�J���]�X�U��

�/�%�.��������������

�,�P���W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q���'�H�L�F�K�Y�R�U�O�D�Q�G���G�H�V���(�O�E�H�l�V�W�X�D�U�V���J�H�O�H�J�H�Q�H���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q�����G�L�H���7�H�L�O��

�G�H�V���1�6�*���Ä�(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q���L�P���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���9�R�U�O�D�Q�G�³���V�R�Z�L�H���G�H�V���)�)�+���*�H�E�L�H�W�V��������������������

�Ä�6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�L�V�F�K�H�V���(�O�E�l�V�W�X�D�U���X�Q�G���D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G�H���)�O�l�F�K�H�Q�³���V�L�Q�G�����(�V���K�D�Q�G�H�O�W���V�L�F�K��

�X�P���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H���$�X�H�Q�O�H�E�H�Q�V�U�l�X�P�H�����G�L�H���H�L�Q�H�P���Q�D�K�H�]�X���X�Q�H�L�Q�J�H�V�F�K�U�l�Q�N�W�H�Q��

�(�L�Q�I�O�X�V�V���G�H�U���*�H�]�H�L�W�H�Q�G�\�Q�D�P�L�N���X�Q�W�H�U�O�L�H�J�H�Q�����1�H�E�H�Q���G�H�Q���$�X�Z�l�O�G�H�U�Q�����Y�J�O�����������B�����B��������

�Z�L�U�G���G�L�H���$�X�H���Y���D�����Y�R�Q���5�|�K�U�L�F�K�W�H�Q���X�Q�G���+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q���J�H�S�U�l�J�W�����G�L�H���Y�R�Q���3�U�L�H�O�H�Q���X�Q�G��

�*�U�l�E�H�Q���G�X�U�F�K�]�R�J�H�Q���Z�H�U�G�H�Q�����/�5�7�����������������7�\�S�L�V�F�K�H���9�H�U�W�U�H�W�H�U���G�H�U���(�O�E�D�X�H�Q���V�L�Q�G���G�D�E�H�L��

�X���D�����6�F�K�L�O�I�����:�D�V�V�H�U���6�F�K�Z�D�G�H�Q�����%�O�X�W�Z�H�L�G�H�U�L�F�K�����(�U�]�H�Q�J�H�O�Z�X�U�]���X�Q�G���6�X�P�S�I�G�R�W�W�H�U�E�O�X�P�H����

�.�O�H�L�Q�I�O�l�F�K�L�J���N�R�P�P�W���K�L�H�U���D�E�H�U���D�X�F�K���G�H�U���-�D�S�D�Q�L�V�F�K�H���6�W�D�X�G�H�Q�N�Q�|�W�H�U�L�F�K���Y�R�U�����'�D�U�•�E�H�U��

�K�L�Q�D�X�V���]�l�K�O�H�Q���D�X�F�K���G�L�H���Y�R�U�J�H�O�D�J�H�U�W�H�Q���:�D�V�V�H�U�����X�Q�G���:�D�W�W�E�H�U�H�L�F�K�H���]�X�P���1�6�*�����G�L�H���M�H�G�R�F�K��

�Q�X�U���L�Q���J�H�U�L�Q�J�H�P���8�P�I�D�Q�J���h�E�H�U�V�F�K�Q�H�L�G�X�Q�J�H�Q���P�L�W���G�H�Q���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q���K�D�E�H�Q�����9�R�Q���H�L�Q�H�U��

�I�U�•�K�H�U�H�Q���1�X�W�]�X�Q�J���]�H�X�J�H�Q���N�O�H�L�Q�I�O�l�F�K�L�J���Q�R�F�K���D�O�W�H���Y�H�U�O�D�V�V�H�Q�H���2�E�V�W�J�l�U�W�H�Q���V�R�Z�L�H��

�H�U�N�H�Q�Q�E�D�U�H���5�H�V�W�H���H�L�Q�H�U���*�U�•�Q�O�D�Q�G�Q�X�W�]�X�Q�J�����'�H�P���1�6�*���N�R�P�P�W���H�L�Q�H���E�H�V�R�Q�G�H�U�H��

�%�H�G�H�X�W�X�Q�J���D�O�V���5�D�V�W�����X�Q�G���%�U�X�W�J�H�E�L�H�W�����(�*�9�����5�D�P�V�D�U�����I�•�U���]�D�K�O�U�H�L�F�K�H�����]���7�����V�H�O�W�H�Q�H���R�G�H�U��

�J�H�I�l�K�U�G�H�W�H���9�R�J�H�O�D�U�W�H�Q���Z�L�H���%�O�D�X�N�H�K�O�F�K�H�Q���X�Q�G���5�R�K�U�Z�H�L�K�H���]�X�����5�D�Q�G�O�L�F�K���D�P���*�H�E�L�H�W��

�I�L�Q�G�H�Q���V�L�F�K���1�6�*���,�Q�I�R�W�D�I�H�O�Q�����G�D�V���1�D�W�X�U�H�U�O�H�E�H�Q���L�V�W���Y�R�P���'�H�L�F�K���D�X�V���P�|�J�O�L�F�K������

�=�L�H�O�H�����/�5�7������

�%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q������

�$�U�W�H�Q����

�(�U�K�D�O�W���X�Q�G���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���H�L�Q�H�U���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q�����V�W�U�X�N�W�X�U�U�H�L�F�K�H�Q���$�X�H���P�L�W���:�D�W�W�I�O�l�F�K�H�Q����

�5�|�K�U�L�F�K�W�H�Q���X�Q�G���+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q�����/�5�7���������������Y�J�O�����,�%�3���)�5���������������L�Q���H�Q�J�H�U���9�H�U�]�D�K�Q�X�Q�J��

�P�L�W���$�X�Z�l�O�G�H�U�Q�����Y�J�O�����������B�����B�����������L�P���6�L�Q�Q�H���G�H�U���Y�R�U�J�H�V�H�K�H�Q�H�Q���:�L�O�G�Q�L�V�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J����

�)�|�U�G�H�U�X�Q�J���O�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H�U�����]�����7�����V�H�O�W�H�Q�H�U���R�G�H�U���J�H�I�l�K�U�G�H�W�H�U���$�U�W�H�Q���G�H�U���)�O�R�U�D���X�Q�G��

�)�D�X�Q�D���Z�L�H���]���%������

���� �6�F�K�L�H�U�O�L�Q�J�V���:�D�V�V�H�U�I�H�Q�F�K�H�O�����/�D�Q�]�H�W�W�E�O�l�W�W�U�L�J�H�U���)�U�R�V�F�K�O�|�I�I�H�O�����.�Q�R�O�O�L�J�H�U��
�.�l�O�E�H�U�N�U�R�S�I�����'�U�H�L�N�D�Q�W�L�J�H���7�H�L�F�K�E�L�Q�V�H���X�Q�G���*�H�Z�|�K�Q�O�L�F�K�H�U���6�F�K�O�D�P�P�O�L�Q�J��

���� �%�O�D�X�N�H�K�O�F�K�H�Q�����6�F�K�L�O�I�U�R�K�U�V�l�Q�J�H�U�����%�H�X�W�H�O�P�H�L�V�H�����5�R�K�U�Z�H�L�K�H�����5�R�K�U�G�R�P�P�H�O����
�8�I�H�U�V�F�K�Q�H�S�I�H���X�Q�G���.�D�P�S�I�O�l�X�I�H�U�����D�O�V���%�U�X�W�Y�|�J�H�O����

���� �%�O�l�V�V�J�D�Q�V�����:�H�L�‰�Z�D�Q�J�H�Q�J�D�Q�V�����*�R�O�G�U�H�J�H�Q�S�I�H�L�I�H�U�����$�O�S�H�Q�V�W�U�D�Q�G�O�l�X�I�H�U�����%�H�N�D�V�V�L�Q�H��
�7�U�D�X�H�U�V�H�H�V�F�K�Z�D�O�E�H���X�Q�G���.�R�U�Q�Z�H�L�K�H�����D�O�V���5�D�V�W�Y�|�J�H�O���X�Q�G���:�L�Q�W�H�U�J�l�V�W�H����

�0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q��

���3�U�l�]�L�V�L�H�U�X�Q�J��

�G�H�U���0�D�‰�Q�D�K��

�P�H�Q���&�R�G�H�V����

�ƒ�� �.�H�L�Q�H���0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���X�Q�G���1�X�W�]�X�Q�J�V�Y�H�U�]�L�F�K�W�����G�D�V���*�H�E�L�H�W���V�R�O�O���V�L�F�K���G�X�U�F�K���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H��
�3�U�R�]�H�V�V�H�������6�X�N�]�H�V�V�L�R�Q���H�Q�W�Z�L�F�N�H�O�Q��

�ƒ�� �*�J�I�����.�R�Q�W�U�R�O�O�H���G�H�U���%�H�V�W�D�Q�G�V�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���G�H�V���-�D�S�D�Q�L�V�F�K�H�Q���6�W�D�X�G�H�Q�N�Q�|�W�H�U�L�F�K�V�����J�J�I����
�0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���]�X�U���=�X�U�•�F�N�G�U�l�Q�J�X�Q�J�����
����

���
�����*�J�I�����V�L�Q�G���D�N�W�L�Y�H���0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���Q�D�F�K���H�U�I�R�O�J�W�H�U���:�L�O�G�Q�L�V���$�X�V�Z�H�L�V�X�Q�J���Q�L�F�K�W���P�H�K�U���P�|�J�O�L�F�K����

�&�R�G�H���6�+�� ������ �'�X�O�G�X�Q�J���Y�R�Q���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���3�U�R�]�H�V�V�H�Q�������N�D�W�D�V�W�U�R�S�K�D�O�H�Q���(�U�H�L�J�Q�L�V�V�H�Q��

�*�J�I���������������������� �=�X�U�•�F�N�G�U�l�Q�J�H�Q�������%�H�V�H�L�W�L�J�H�Q���Y�R�Q���1�H�R�S�K�\�W�H�Q��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�)�R�W�R�V��

���R�S�W�L�R�Q�D�O����

�� ��

��

�������B�����B���������(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q�H�U���$�X�Z�l�O�G�H�U��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H���������b�V�W�X�D�U�����(�����=�L�H�O�H�E�H�Q�H���������$�X�Z�D�O�G�����:�$�����6�W�U�X�N�W�X�U�����V�W�U�X�N�W�X�U��

�U�H�L�F�K������������

�%�H�V�W�D�Q�G�����J�J�I����

�$�E�Z�H�L�F�K�X�Q�J���]�X�U��

�/�%�.��������������

�,�P���W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q���'�H�L�F�K�Y�R�U�O�D�Q�G���G�H�V���(�O�E�H�l�V�W�X�D�U�V���J�H�O�H�J�H�Q�H���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q�����G�L�H��

�V�R�Z�R�K�O���7�H�L�O���G�H�V���1�6�*���Ä�(�V�F�K�V�F�K�D�O�O�H�Q���L�P���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���9�R�U�O�D�Q�G�³���V�R�Z�L�H���G�H�V���)�)�+���*�H�E�L�H�W�V��

�������������������Ä�6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�L�V�F�K�H�V���(�O�E�l�V�W�X�D�U���X�Q�G���D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G�H���)�O�l�F�K�H�Q�³���V�L�Q�G�����(�V��

�K�D�Q�G�H�O�W���V�L�F�K���X�P���Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H���$�X�H�Q�O�H�E�H�Q�V�U�l�X�P�H�����G�L�H���H�L�Q�H�P���Q�D�K�H�]�X��

�X�Q�H�L�Q�J�H�V�F�K�U�l�Q�N�W�H�Q���(�L�Q�I�O�X�V�V���G�H�U���*�H�]�H�L�W�H�Q�G�\�Q�D�P�L�N���X�Q�W�H�U�O�L�H�J�H�Q�����'�L�H���$�X�Z�D�O�G�E�H�U�H�L�F�K�H�����G�L�H��

�L�Q�V�H�O�D�U�W�L�J���L�Q���G�H�U���V�R�Q�V�W���Y�R�Q���5�|�K�U�L�F�K�W�H�Q���X�Q�G���+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q���J�H�S�U�l�J�W�H�Q���$�X�H�����Y�J�O����

�������B�����B���������O�L�H�J�H�Q���X�Q�G���E�H�U�H�L�W�V���L�P���%�H�V�W�D�Q�G���G�H�P���/�5�7�������(�����]�X�]�X�V�F�K�U�H�L�E�H�Q���V�L�Q�G�����Z�H�U�G�H�Q��

�Y�R�U���D�O�O�H�P���Y�R�Q���:�H�L�G�H�Q�J�H�E�•�V�F�K�H�Q���X�Q�G���%�l�X�P�H�Q���G�H�U���:�H�L�F�K�K�R�O�]�D�X�H���E�H�V�W�L�P�P�W�����,�P��

�Q�|�U�G�O�L�F�K�H�Q���%�H�U�H�L�F�K���I�L�Q�G�H�Q���V�L�F�K���D�X�‰�H�U�G�H�P���D�X�I�J�H�O�D�V�V�H�Q�H���%�D�Q�G�Z�H�L�G�H�Q���.�X�O�W�X�U�H�Q���V�R�Z�L�H��

�3�D�S�S�H�O�����X�Q�G���:�H�L�G�H�Q�U�H�L�K�H�Q�����G�L�H���D�X�I���H�L�Q�H���I�U�•�K�H�U�H���1�X�W�]�X�Q�J���G�H�X�W�H�Q�����'�H�P���1�6�*���N�R�P�P�W��

�H�L�Q�H���E�H�V�R�Q�G�H�U�H���%�H�G�H�X�W�X�Q�J���D�O�V���5�D�V�W�����X�Q�G���%�U�X�W�J�H�E�L�H�W�����(�*�9�����5�D�P�V�D�U�����I�•�U���]�D�K�O�U�H�L�F�K�H����

�]���7�����V�H�O�W�H�Q�H���R�G�H�U���J�H�I�l�K�U�G�H�W�H���9�R�J�H�O�D�U�W�H�Q���Z�L�H���G�H�P���6�H�H�D�G�O�H�U���]�X�����5�D�Q�G�O�L�F�K���D�P���*�H�E�L�H�W��

�I�L�Q�G�H�Q���V�L�F�K���1�6�*���,�Q�I�R�W�D�I�H�O�Q�����G�D�V���1�D�W�X�U�H�U�O�H�E�H�Q���L�V�W���Y�R�P���'�H�L�F�K���D�X�V���P�|�J�O�L�F�K����

�=�L�H�O�H�����/�5�7������

�%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q������

�$�U�W�H�Q����

�(�U�K�D�O�W���X�Q�G���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���Y�R�Q���Q�D�W�X�U�Q�D�K�H�Q���E�L�V���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���$�X�Z�D�O�G�V�W�D�Q�G�R�U�W�H�Q�����/�5�7�������(������

�Y�J�O�����,�%�3���)�5���������������L�Q���H�Q�J�H�U���9�H�U�]�D�K�Q�X�Q�J���P�L�W���D�Q�G�H�U�H�Q���%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q���G�H�U���$�X�H�����Y�J�O����

�������B�����B�����������L�P���6�L�Q�Q�H���G�H�U���Y�R�U�J�H�V�H�K�H�Q�H�Q���:�L�O�G�Q�L�V�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J����

�)�|�U�G�H�U�X�Q�J���O�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H�U�����]�����7�����V�H�O�W�H�Q�H�U���R�G�H�U���J�H�I�l�K�U�G�H�W�H�U���$�U�W�H�Q���G�H�U���)�O�R�U�D���X�Q�G��

�)�D�X�Q�D���Z�L�H���]���%������

���� �.�Q�R�O�O�L�J�H�U���.�l�O�E�H�U�N�U�R�S�I���X�Q�G���)�O�X�V�V���*�U�H�L�V�N�U�D�X�W��
���� �6�H�H�D�G�O�H�U�����D�O�V���%�U�X�W�Y�R�J�H�O����

�0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q��

���3�U�l�]�L�V�L�H�U�X�Q�J��

�G�H�U���0�D�‰�Q�D�K��

�P�H�Q���&�R�G�H�V����

�ƒ�� �.�H�L�Q�H���0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���X�Q�G���1�X�W�]�X�Q�J�V�Y�H�U�]�L�F�K�W�����G�D�V���*�H�E�L�H�W���V�R�O�O���V�L�F�K���G�X�U�F�K���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H��
�3�U�R�]�H�V�V�H�������6�X�N�]�H�V�V�L�R�Q���H�Q�W�Z�L�F�N�H�O�Q����

�&�R�G�H���6�+�� ������ �'�X�O�G�X�Q�J���Y�R�Q���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���3�U�R�]�H�V�V�H�Q�������N�D�W�D�V�W�U�R�S�K�D�O�H�Q���(�U�H�L�J�Q�L�V�V�H�Q��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�)�R�W�R�V��

���R�S�W�L�R�Q�D�O����

�� ��

��

��

������������ �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W���������B���������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���0�D�U�V�F�K��

�'�D�V�� �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W�� ������ �Ä�6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U�� �0�D�U�V�F�K�³�� �X�P�I�D�V�V�W�� �D�O�O�H�� �E�L�Q�Q�H�Q�G�H�L�F�K�V�� �J�H�O�H�J�H�Q�H�Q�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q���� �G�L�H��

�Q�D�W�X�U�U�l�X�P�O�L�F�K���G�H�U���0�D�U�V�F�K���]�X�]�X�R�U�G�Q�H�Q���V�L�Q�G����

��

�)�R�O�J�H�Q�G���Z�H�U�G�H�Q���D�O�O�H���/�R�N�D�O�H�Q���'�L�I�I�H�U�H�Q�]�L�H�U�X�Q�J�H�Q���G�H�V���7�H�L�O�J�H�E�L�H�W�H�V���P�L�W���H�L�Q�H�U���H�L�J�H�Q�H�Q���7�D�E�H�O�O�H���Y�R�U��
�J�H�V�W�H�O�O�W����

�������B�����B���������g�N�R�N�R�Q�W�R���8�H�W�H�U�V�H�Q��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H���������2�I�I�H�Q�H���/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�����2�����=�L�H�O�H�E�H�Q�H���������(�[�W�H�Q�V�L�Y�J�U�•�Q�O�D�Q�G��

�P�L�W�W�O�H�U�H�U���6�W�D�Q�G�R�U�W�H�����*�5����

�6�W�U�X�N�W�X�U�����P�L�W��

�*�H�Z�l�V�V�H�U����������

�%�H�V�W�D�Q�G�����J�J�I����

�$�E�Z�H�L�F�K�X�Q�J���]�X�U��

�/�%�.��������������

�,�Q���G�H�U���0�D�U�V�F�K���Z�H�V�W�O�L�F�K���8�H�W�H�U�V�H�Q���J�H�O�H�J�H�Q�H�V�����V�H�L�W���Z�H�Q�L�J�H�Q���-�D�K�U�H�Q���H�[�W�H�Q�V�L�Y���J�H�Q�X�W�]�W�H�V��

�*�U�•�Q�O�D�Q�G���I�U�L�V�F�K�H�U���E�L�V���I�H�X�F�K�W���Q�D�V�V�H�U���6�W�D�Q�G�R�U�W�H�����%�H�Z�H�L�G�X�Q�J���P�L�W���5�L�Q�G�H�U�Q�������,�P���|�V�W�O�L�F�K�H�Q��

�7�H�L�O���K�H�U�U�V�F�K�H�Q���I�U�L�V�F�K�H���6�W�D�Q�G�R�U�W�E�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q���Y�R�U�����0�H�K�U�H�U�H���W�H�P�S�R�U�l�U���Z�D�V�V�H�U�I�•�K�U�H�Q�G�H��

�7�•�P�S�H�O���Z�X�U�G�H�Q���D�Q�J�H�O�H�J�W���X�Q�G���Z�H�U�G�H�Q���P�L�W���E�H�Z�H�L�G�H�W�����(�U�V�W���L�P���-�D�K�U�������������Z�X�U�G�H�Q���L�P���Q�|�U�G��

�O�L�F�K�H�Q���7�H�L�O���]�Z�H�L���Z�H�L�W�H�U�H���.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U���D�Q�J�H�O�H�J�W�����L�Q���G�L�H���.�U�H�E�V�V�F�K�H�U�H�Q�E�H�V�W�l�Q�G�H���Y�R�U��

�K�D�E�H�Q�E�H�]�R�J�H�Q���X�P�J�H�V�L�H�G�H�O�W���Z�X�U�G�H�Q�����&�(�)���0�D�‰�Q�D�K�P�H�������'�L�H�V�H���*�H�Z�l�V�V�H�U���V�L�Q�G���D�X�V��

�J�H�]�l�X�Q�W�����'�L�H���I�•�U���G�L�H���0�D�U�V�F�K�H�Q���W�\�S�L�V�F�K�H���%�H�H�W���*�U�•�S�S�H�Q���6�W�U�X�N�W�X�U���Z�X�U�G�H���L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���L�P��

�Z�H�V�W�O�L�F�K�H�Q���7�H�L�O���G�X�U�F�K���*�U�•�S�S�H�Q�Y�H�U�V�F�K�O�X�V�V���]�X�U�•�F�N�J�H�E�D�X�W���X�Q�G���V�R���H�L�Q�H���O�R�N�D�O�H���%�L�Q�Q�H�Q�Y�H�U��

�Q�l�V�V�X�Q�J���H�U�U�H�L�F�K�W�����8�Q�D�E�K�l�Q�J�L�J���Y�R�Q���G�H�U���%�R�G�H�Q�I�H�X�F�K�W�H���L�V�W���G�D�V���*�U�•�Q�O�D�Q�G���D�O�V���L�Q�V�J�H�V�D�P�W��

�D�U�W�H�Q�D�U�P���E�L�V���P�l�‰�L�J���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K���D�Q�]�X�V�S�U�H�F�K�H�Q�����(�V���L�V�W���Y�R�Q���Q�D�K�H�]�X���D�O�O�H�Q���6�H�L�W�H�Q���G�X�U�F�K��

�*�U�l�E�H�Q���E�H�J�U�H�Q�]�W�����,�P���l�X�‰�H�U�V�W�H�Q���:�H�V�W�H�Q���I�L�Q�G�H�W���V�L�F�K���I�H�U�Q�H�U���H�L�Q���l�O�W�H�U�H�V�����Q�D�W�X�U�Q�D�K���H�Q�W��

�Z�L�F�N�H�O�W�H�V�����Q�l�K�U�V�W�R�I�I�U�H�L�F�K�H�V���.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U�����G�H�V�V�H�Q���8�I�H�U���Y�R�Q���5�|�K�U�L�F�K�W�Y�H�J�H�W�D�W�L�R�Q���X�Q�G��

�H�L�Q�H�U���6�L�O�E�H�U�Z�H�L�G�H�Q���*�U�X�S�S�H���E�H�Z�D�F�K�V�H�Q���L�V�W�����/�5�7����������������

�=�L�H�O�H�����/�5�7������

�%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q������

�$�U�W�H�Q����

�(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���Y�R�Q���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�P�����P�H�V�R�S�K�L�O�H�Q���X�Q�G���L�Q���7�H�L�O�H�Q���I�H�X�F�K�W�H�Q���E�L�V���Q�D�V�V�H�Q���*�U�•�Q�O�D�Q�G��

���*�0�����*�)�������W�O�Z�����/�5�7���������������P�L�W���Y�H�U�V�F�K�L�H�G�H�Q���D�X�V�J�H�E�L�O�G�H�W�H�Q���.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U�Q�����W�O�Z�����/�5�7��

���������������Y�J�O�����g�N�R�N�R�Q�W�R�������������%�,�$����������������

�)�|�U�G�H�U�X�Q�J���O�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H�U�����]�����7�����V�H�O�W�H�Q�H�U���R�G�H�U���J�H�I�l�K�U�G�H�W�H�U���$�U�W�H�Q���G�H�U���)�O�R�U�D���X�Q�G��

�)�D�X�Q�D���Z�L�H���]���%������

���� �)�U�D�X�H�Q�P�D�Q�W�H�O�����5�R�J�J�H�Q���*�H�U�V�W�H�����5�X�F�K�J�U�D�V�����.�D�P�P�J�U�D�V���X�Q�G���9�R�J�H�O�Z�L�F�N�H��
���� �.�U�H�E�V�V�F�K�H�U�H���X�Q�G���*�U�•�Q�H���0�R�V�D�L�N�M�X�Q�J�I�H�U��
���� �.�L�H�E�L�W�]�����5�R�W�V�F�K�H�Q�N�H�O�����)�H�O�G�O�H�U�F�K�H�����6�W�H�L�Q�V�F�K�P�l�W�]�H�U�����D�O�V���%�U�X�W�Y�|�J�H�O����
���� �:�H�L�‰�Z�D�Q�J�H�Q�J�D�Q�V���X�Q�G���.�R�U�Q�Z�H�L�K�H�����D�O�V���5�D�V�W�Y�|�J�H�O���X�Q�G���:�L�Q�W�H�U�J�l�V�W�H����
���� �:�H�L�‰�V�W�R�U�F�K���X�Q�G���*�U�H�L�I�H�����D�O�V���1�D�K�U�X�Q�J�V�J�l�V�W�H����
���� �%�U�H�L�W�I�O�•�J�H�O�I�O�H�G�H�U�P�D�X�V���X�Q�G���:�D�V�V�H�U�I�O�H�G�H�U�P�D�X�V�����-�D�J�G�K�D�E�L�W�D�W����



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

���� �*�U�D�V�I�U�R�V�F�K��

�0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q��

���3�U�l�]�L�V�L�H�U�X�Q�J��

�G�H�U���0�D�‰�Q�D�K��

�P�H�Q���&�R�G�H�V����

�*�H�P�l�‰���)�H�V�W�V�H�W�]�X�Q�J�H�Q���]�X�P���g�N�R�N�R�Q�W�R����������

�ƒ�� �$�X�I�Q�D�K�P�H���H�L�Q�H�U���H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�Q���*�U�•�Q�O�D�Q�G�Q�X�W�]�X�Q�J���G�X�U�F�K���0�D�K�G���R�G�H�U���%�H�Z�H�L�G�X�Q�J���P�L�W��
�H�L�Q�H�U���%�H�V�D�W�]�G�L�F�K�W�H���Y�R�Q���E�L�V���]�X�������7�L�H�U�H�Q�������K�D���Z�l�K�U�H�Q�G���G�H�U���%�U�X�W�]�H�L�W�����E�H�U�H�L�W�V���H�U�I�R�O�J�W������

�ƒ�� �$�X�I�Z�H�U�W�X�Q�J���X�Q�G���1�H�X�D�Q�O�D�J�H���Y�R�Q���.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U�Q�����E�H�U�H�L�W�V���H�U�I�R�O�J�W�������O�D�Q�J�I�U�L�V�W�L�J�H��
�)�X�Q�N�W�L�R�Q�V�V�L�F�K�H�U�X�Q�J����

�ƒ�� �,�Q���7�H�L�O�H�Q���$�X�I�K�H�E�X�Q�J���G�H�U���O�R�N�D�O�H�Q���%�L�Q�Q�H�Q�H�Q�W�Z�l�V�V�H�U�X�Q�J���G�X�U�F�K���*�U�•�S�S�H�Q�Y�H�U�V�F�K�O�X�V�V��
���E�H�U�H�L�W�V���H�U�I�R�O�J�W������

�ƒ�� �$�X�I�Z�H�U�W�X�Q�J���D�O�V���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P���I�•�U���:�L�H�V�H�Q�Y�R�J�H�O�D�U�W�H�Q���G�H�V���2�I�I�H�Q�O�D�Q�G�V���G�X�U�F�K���(�Q�W�I�H�U�Q��
�X�Q�J���G�H�U���Y�R�U�K�D�Q�G�H�Q�H�Q���:�H�L�G�H�Q�J�U�X�S�S�H���D�P���.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U���V�R�Z�L�H���D�Q�V�F�K�O�L�H�‰�H�Q�G�H�U��
�(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���X�Q�G���3�I�O�H�J�H���Y�R�Q���.�R�S�I�Z�H�L�G�H�Q���E�H�L���G�H�Q���]�Z�H�L���J�U�|�‰�W�H�Q���:�H�L�G�H�Q���L�P���%�H�V�W�D�Q�G����

�ƒ�� �-�l�K�U�O�L�F�K�H�V���0�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���G�H�V���.�U�H�E�V�V�F�K�H�U�H�Q�E�H�V�W�D�Q�G�V���E�L�V�������������V�R�Z�L�H���G�D�X�H�U�K�D�I�W�H��
�)�X�Q�N�W�L�R�Q�V�V�L�F�K�H�U�X�Q�J���G�H�U���.�U�H�E�V�V�F�K�H�U�H�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U���G�X�U�F�K���E�H�G�D�U�I�V�Z�H�L�V�H��
�(�Q�W�V�F�K�O�D�P�P�X�Q�J��

�&�R�G�H���6�+�� ������������������������ �$�Q�J�H�S�D�V�V�W�H���*�U�•�Q�O�D�Q�G�Q�X�W�]�X�Q�J���I�•�U���:�L�H�V�H�Q�Y�|�J�H�O��

������������������ �%�H�V�H�L�W�L�J�X�Q�J���Y�R�Q���*�H�K�|�O�]�H�Q��

������������������ �3�I�O�H�J�H���Y�R�Q���%�D�X�P�J�U�X�S�S�H�Q�����(�L�Q�]�H�O�E�l�X�P�H�Q�����*�H�E�•�V�F�K�H�Q��

������ �(�U�V�W�H�O�O�X�Q�J���Y�R�Q���6�S�H�]�L�D�O�J�X�W�D�F�K�W�H�Q�����0�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J�����(�I�I�L�]�L�H�Q�]�N�R�Q�W�U�R�O�O�H�Q��

�*�J�I���������������������������� �(�Q�W�V�F�K�O�D�P�P�X�Q�J��

�)�R�W�R�V��

���R�S�W�L�R�Q�D�O����

�� ��

�� ��

��

��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

������������ �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W���������B���������3�L�Q�Q�D�X���1�L�H�G�H�U�X�Q�J��

�'�D�V���7�H�L�O�J�H�E�L�H�W���������Ä�3�L�Q�Q�D�X���1�L�H�G�H�U�X�Q�J�³���X�P�I�D�V�V�W���D�O�O�H���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q���L�P���1�L�H�G�H�U�X�Q�J�V�E�H�U�H�L�F�K���G�H�U���3�L�Q�Q�D�X����

��

�)�R�O�J�H�Q�G�� �Z�H�U�G�H�Q�� �D�O�O�H�� �/�R�N�D�O�H�Q�� �'�L�I�I�H�U�H�Q�]�L�H�U�X�Q�J�H�Q�� �G�H�V�� �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W�H�V�� �P�L�W�� �H�L�Q�H�U�� �H�L�J�H�Q�H�Q�� �7�D�E�H�O�O�H��
�Y�R�U�J�H�V�W�H�O�O�W����

�������B�����B���������3�L�Q�Q�D�X���8�I�H�U���]�Z�L�V�F�K�H�Q���+�D�I�H�Q���X�Q�G���1�H�X�H�Q�G�H�L�F�K��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H���������b�V�W�X�D�U�����(�����=�L�H�O�H�E�H�Q�H���������1�D�W�X�U�Q�D�K�H���$�X�H�����6�1�����6�W�U�X�N�W�X�U�����V�W�U�X�N�W�X�U��

�U�H�L�F�K������������

�%�H�V�W�D�Q�G�����J�J�I����

�$�E�Z�H�L�F�K�X�Q�J���]�X�U��

�/�%�.��������������

�=�Z�L�V�F�K�H�Q���G�H�P���+�D�I�H�Q���X�Q�G���1�H�X�H�Q�G�H�L�F�K���L�P���Q�|�U�G�O�L�F�K�H�Q���8�I�H�U�E�H�U�H�L�F�K���G�H�U���3�L�Q�Q�D�X���J�H�O�H�J�H�Q�H�U��

���X�Q�G���G�D�P�L�W���J�U�|�‰�W�H�Q�W�H�L�O�V���%�H�V�W�D�Q�G�W�H�L�O���G�H�V���)�)�+���*�H�E�L�H�W�V�������������������������•�E�H�U�Z�L�H�J�H�Q�G���Q�D�W�X�U��

�Q�D�K���H�Q�W�Z�L�F�N�H�O�W�H�U���5�|�K�U�L�F�K�W�����X�Q�G���+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�V�D�X�P���X�Q�W�H�U�V�F�K�L�H�G�O�L�F�K�H�U���%�U�H�L�W�H���X���D�����P�L�W��

�6�F�K�L�O�I�����:�D�V�V�H�U���6�F�K�Z�D�G�H�Q�����8�I�H�U���:�R�O�I�V�W�U�D�S�S�����7�H�L�F�K���6�F�K�D�F�K�W�H�O�K�D�O�P���X�Q�G���*�L�I�W���+�D�K�Q�H�Q�I�X�‰��

���/�5�7�����������������,�Q���7�H�L�O�H�Q���O�D�V�V�H�Q���G�L�H���9�H�J�H�W�D�W�L�R�Q�V�V�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���D�X�I���H�L�Q�H�����I�U�•�K�H�U�H�"����

�*�U�•�Q�O�D�Q�G�Q�X�W�]�X�Q�J���V�F�K�O�L�H�‰�H�Q�����1�H�E�H�Q���W�\�S�L�V�F�K�H�Q���:�L�U�W�V�F�K�D�I�W�V�J�U�l�V�H�U�Q���E�L�O�G�H�Q���D�X�F�K��

�)�H�X�F�K�W�H�]�H�L�J�H�U���Z�L�H���6�X�P�S�I���/�D�E�N�U�D�X�W�����6�X�P�S�I���+�R�U�Q�N�O�H�H�����*�O�L�H�G�H�U���%�L�Q�V�H�����6�F�K�D�U�I�H�U��

�+�D�K�Q�H�Q�I�X�‰�����:�L�H�V�H�Q���6�F�K�D�X�P�N�U�D�X�W���V�R�Z�L�H���Y�H�U�V�F�K�L�H�G�H�Q�H���6�H�J�J�H�Q���$�U�W�H�Q���G�H�Q���%�H�V�W�D�Q�G����

�+�L�H�U���I�L�Q�G�H�Q���V�L�F�K���]�X�G�H�P���D�X�F�K���P�H�K�U�H�U�H���6�H�Q�N�H�Q�����G�L�H���]�X�P���=�H�L�W�S�X�Q�N�W���G�H�U���%�H�J�H�K�X�Q�J�����-�X�Q�L��

�������������M�H�G�R�F�K���Z�H�L�W�H�V�W�J�H�K�H�Q�G���W�U�R�F�N�H�Q�J�H�I�D�O�O�H�Q���Z�D�U�H�Q�����'�H�U���%�H�U�H�L�F�K���Z�L�U�G���G�X�U�F�K���H�L�Q�H�Q��

�6�R�P�P�H�U�G�H�L�F�K���Y�R�P���D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G�H�Q���0�D�U�V�F�K�H�Q�J�U�•�Q�O�D�Q�G�����Y�J�O�����������B�����B���������J�H�W�U�H�Q�Q�W����

�=�L�H�O�H�����/�5�7������

�%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q������

�$�U�W�H�Q����

�(�U�K�D�O�W���X�Q�G���Q�D�W�X�U�Q�D�K�H���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���G�H�V���X�I�H�U�E�H�J�O�H�L�W�H�Q�G�H�Q�����W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q���5�|�K�U�L�F�K�W����

�X�Q�G���+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�V�D�X�P�V�����/�5�7����������������

�)�|�U�G�H�U�X�Q�J���O�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H�U�����]�����7�����V�H�O�W�H�Q�H�U���R�G�H�U���J�H�I�l�K�U�G�H�W�H�U���$�U�W�H�Q���G�H�U���)�O�R�U�D���X�Q�G��

�)�D�X�Q�D���Z�L�H���]���%������

���� �6�F�K�L�H�U�O�L�Q�J�V���:�D�V�V�H�U�I�H�Q�F�K�H�O�����/�D�Q�]�H�W�W�E�O�l�W�W�U�L�J�H�U���)�U�R�V�F�K�O�|�I�I�H�O�����'�X�I�W�H�Q�G�H�V��
�0�D�U�L�H�Q�J�U�D�V�����5�|�K�U�L�J�H�U���:�D�V�V�H�U�I�H�Q�F�K�H�O���X�Q�G���6�F�K�O�D�Q�J�H�Q���.�Q�|�W�H�U�L�F�K��

���� �5�R�K�U�Z�H�L�K�H�����5�R�K�U�G�R�P�P�H�O�����6�F�K�L�O�I�U�R�K�U�V�l�Q�J�H�U�����:�D�F�K�W�H�O�N�|�Q�L�J���X�Q�G���(�L�V�Y�R�J�H�O�����D�O�V��
�%�U�X�W�Y�|�J�H�O����

���� �5�D�X�E�Z�•�U�J�H�U���X�Q�G���.�R�U�Q�Z�H�L�K�H�����D�O�V���:�L�Q�W�H�U�J�l�V�W�H����
���� �)�L�V�F�K�R�W�W�H�U�����6�W�U�H�L�I�J�H�E�L�H�W����
���� �5�D�S�I�H�Q�����6�W�H�L�Q�E�H�L�‰�H�U�����6�F�K�O�D�P�P�S�H�L�W�]�J�H�U��

�0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q��

���3�U�l�]�L�V�L�H�U�X�Q�J��

�G�H�U���0�D�‰�Q�D�K��

�P�H�Q���&�R�G�H�V����

�ƒ�� �.�H�L�Q�H���0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���X�Q�G���1�X�W�]�X�Q�J�V�Y�H�U�]�L�F�K�W�����G�D�V���*�H�E�L�H�W���V�R�O�O���V�L�F�K���G�X�U�F�K���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H��
�3�U�R�]�H�V�V�H�������6�X�N�]�H�V�V�L�R�Q���H�Q�W�Z�L�F�N�H�O�Q�����(�L�Q�V�W�H�O�O�H�Q���J�J�I�����Y�R�U�K�D�Q�G�H�Q�H�U���1�X�W�]�X�Q�J�H�Q������

�&�R�G�H���6�+�� ������������ �8�Q�J�H�V�W�|�U�W�H���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J��

�)�R�W�R�V��

���R�S�W�L�R�Q�D�O����

�� ��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�� ��

��

�������B�����B���������*�U�•�Q�O�D�Q�G���]�Z�L�V�F�K�H�Q���+�D�I�H�Q���X�Q�G���1�H�X�H�Q�G�H�L�F�K��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H���������2�I�I�H�Q�H���/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�����2�����=�L�H�O�H�E�H�Q�H���������(�[�W�H�Q�V�L�Y�J�U�•�Q�O�D�Q�G��

���*�5����

�6�W�U�X�N�W�X�U�����P�L�W���*�U�l�E�H�Q��

�X�Q�G���*�U�•�S�S�H�Q������������

�%�H�V�W�D�Q�G�����J�J�I����

�$�E�Z�H�L�F�K�X�Q�J���]�X�U��

�/�%�.��������������

�3�D�U�D�O�O�H�O�� �]�X�U�� �3�L�Q�Q�D�X�� �J�H�O�H�J�H�Q�H�V���� �H�[�W�H�Q�V�L�Y�� �J�H�Q�X�W�]�W�H�V�� �0�D�U�V�F�K�H�Q�J�U�•�Q�O�D�Q�G���� �G�D�V�� �V�L�F�K�� �X�Q��

�P�L�W�W�H�O�E�D�U���Q�|�U�G�O�L�F�K���D�Q���������B�����B�������D�Q�V�F�K�O�L�H�‰�W�����'�H�U���Z�H�V�W�O�L�F�K�H���X�Q�G���]�H�Q�W�U�D�O�H���7�H�L�O���E�L�O�G�H�Q���H�L�Q�H��

�]�X�V�D�P�P�H�Q�K�l�Q�J�H�Q�G�H���:�H�L�G�H�I�O�l�F�K�H�����G�L�H���]�X�P���=�H�L�W�S�X�Q�N�W���G�H�U���%�H�J�H�K�X�Q�J���P�L�W���F�D�����������5�L�Q�G�H�U�Q��

�E�H�V�W�D�Q�G�H�Q�� �Z�D�U���� �'�H�U�� �|�V�W�O�L�F�K�H�� �7�H�L�O���� �G�H�U�� �Y�R�P�� �5�L�Q�J�J�U�D�E�H�Q���J�H�W�U�H�Q�Q�W�� �Z�L�U�G���� �V�R�Z�L�H�� �G�H�U��

�6�R�P�P�H�U�G�H�L�F�K���� �]�X�� �G�H�P�� �S�D�U�D�O�O�H�O�� �G�H�U�� �+�|�V�W�H�U�G�D�P�P�U�L�W�W�� �Y�H�U�O�l�X�I�W���� �X�Q�W�H�U�O�L�H�J�H�Q�� �Y�H�U�P�X�W�O�L�F�K��

�H�L�Q�H�U�� �0�l�K�Z�L�H�V�H�Q���� �R�G�H�U�� �D�X�F�K�� �0�l�K�Z�H�L�G�H�Q�X�W�]�X�Q�J���� �$�O�O�H�� �)�O�l�F�K�H�Q�� �V�L�Q�G�� �]�X�P�H�L�V�W�� �J�U�D�V��

�G�R�P�L�Q�L�H�U�W���X�Q�G���P�l�‰�L�J���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K���D�X�V�J�H�E�L�O�G�H�W�����*�<�����h�E�H�U�E�O�L�F�N�V�N�D�U�W�L�H�U�X�Q�J�������,�P���E�H�Z�H�L�G�H�W�H�Q��

�7�H�L�O���V�L�Q�G�� �:�H�L�G�H�O�J�U�D�V���� �)�X�F�K�V�V�F�K�Z�D�Q�]�J�U�D�V���� �:�L�H�V�H�Q���.�Q�l�X�H�O�J�U�D�V���� �:�L�H�V�H�Q���6�F�K�Z�L�Q�J�H�O���X�Q�G��

�:�R�O�O�L�J�H�V���+�R�Q�L�J�J�U�D�V���K�l�X�I�L�J���Y�H�U�W�U�H�W�H�Q�����6�D�X�H�U�D�P�S�I�H�U�����*�l�Q�V�H�E�O�•�P�F�K�H�Q�����6�F�K�D�U�I�H�U���+�D�K�Q�H�Q��

�I�X�‰���V�R�Z�L�H�� �:�L�H�V�H�Q���.�O�H�H�� �V�L�Q�G�� �U�H�J�H�O�P�l�‰�L�J�H�� �$�U�W�H�Q�� �L�Q���G�H�U���.�U�D�X�W�V�F�K�L�F�K�W���� �6�S�R�U�D�G�L�V�F�K���W�U�H�W�H�Q��

�Z�H�L�W�H�U�H�� �Z�H�U�W�J�H�E�H�Q�G�H�� �$�U�W�H�Q�� �Z�L�H�� �.�D�P�P�J�U�D�V�� �R�G�H�U�� �.�O�H�L�Q�H�U�� �.�O�H�H�� �K�L�Q�]�X���� �/�R�N�D�O�� ���Y���D���� �L�P��

�|�V�W�O�L�F�K�H�Q���]�H�Q�W�U�D�O�H�Q���%�H�U�H�L�F�K�����I�L�Q�G�H�Q���V�L�F�K���I�H�X�F�K�W�H�U�H���%�H�U�H�L�F�K�H���X���D�����P�L�W���*�l�Q�V�H���)�L�Q�J�H�U�N�U�D�X�W����

�.�Q�L�F�N���)�X�F�K�V�V�F�K�Z�D�Q�]�J�U�D�V�� �X�Q�G�� �:�H�L�‰�H�P�� �6�W�U�D�X�‰�J�U�D�V���� �'�L�H�� �)�O�l�F�K�H�Q�� �V�L�Q�G�� �L�Q�V�J�H�V�D�P�W�� �V�H�K�U��

�L�Q�K�R�P�R�J�H�Q�� �D�E�J�H�Z�H�L�G�H�W���� �D�X�I�I�l�O�O�L�J�� �V�L�Q�G�� �K�L�H�U�� �L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H�� �G�L�H�� �K�R�F�K�Z�•�F�K�V�L�J�H�Q�� �$�F�N�H�U��

�.�U�D�W�]�G�L�V�W�H�O�E�H�V�W�l�Q�G�H���� �1�|�U�G�O�L�F�K�� �D�Q�� �G�L�H�� �6�/�(�3���)�O�l�F�K�H�Q�� �J�U�H�Q�]�H�Q�� �J�U�R�‰�H�� �$�F�N�H�U�V�F�K�O�l�J�H�� �D�Q��

���������������0�D�L�V�������$�X�I���H�L�Q�H�P���7�H�L�O�V�W�•�F�N���Z�L�U�G���G�H�U���h�E�H�U�J�D�Q�J���]�X�P���$�F�N�H�U���G�X�U�F�K���H�L�Q�H�Q���:�H�L�G�H�Q��

�J�H�E�•�V�F�K�V�D�X�P���J�H�E�L�O�G�H�W����

�'�L�H�� �9�H�J�H�W�D�W�L�R�Q�V�V�S�H�N�W�U�X�P�� �Z�L�U�G�� �L�P�� �|�V�W�O�L�F�K�H�Q�� �7�H�L�O�� �G�X�U�F�K�� �H�L�Q�H�� �Z�H�L�W�H�U�H�� �6�W�U�X�N�W�X�U�� �H�U�J�l�Q�]�W����

�$�X�J�H�Q�V�F�K�H�L�Q�O�L�F�K���V�L�Q�G���K�L�H�U���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�U�Z�H�L�V�H���)�O�X�W�P�X�O�G�H�Q���D�X�V�J�H�E�L�O�G�H�W�����G�L�H���]���7�����Y�R�Q���Y�H�J�H��

�W�D�W�L�R�Q�V�O�R�V�H�Q�� �5�R�K�E�R�G�H�Q�E�H�U�H�L�F�K�H�Q�� �J�H�N�H�Q�Q�]�H�L�F�K�Q�H�W�� �V�L�Q�G���� �=�X�P�� �=�H�L�W�S�X�Q�N�W�� �G�H�U�� �%�H�J�H�K�X�Q�J��

���-�X�Q�L���������������Z�D�U�H�Q���G�L�H�V�H���M�H�G�R�F�K���E�H�U�H�L�W�V���D�X�V�J�H�W�U�R�F�N�Q�H�W�����,�Q���J�U�R�‰�H�U���=�D�K�O���Y�H�U�W�U�H�W�H�Q���V�L�Q�G���L�Q��

�G�L�H�V�H�Q�� �%�H�U�H�L�F�K�H�Q�� �%�U�H�L�W���:�H�J�H�U�L�F�K�� ���%�H�Z�H�L�G�X�Q�J�V�]�H�L�J�H�U������ �:�H�L�‰�H�V�� �6�W�U�D�X�‰�J�U�D�V���� �.�Q�L�F�N��

�)�X�F�K�V�V�F�K�Z�D�Q�]�J�U�D�V���� �6�X�P�S�I���5�X�K�U�N�U�D�X�W���� �*�l�Q�V�H���)�L�Q�J�H�U�N�U�D�X�W�����:�D�V�V�H�U���.�Q�|�W�H�U�L�F�K���� �6�W�U�D�K��

�O�H�Q�O�R�V�H�� �.�D�P�L�O�O�H�� �X�Q�G�� �%�H�K�D�D�U�W�H�� �6�H�J�J�H���� �$�E�H�U�� �D�X�F�K�� �7�K�\�P�L�D�Q���(�K�U�H�Q�S�U�H�L�V���� �:�L�O�G�H�� �6�X�P�S�I��

�N�U�H�V�V�H�����(�F�K�W�H�U���9�R�J�H�O�N�Q�|�W�H�U�L�F�K�����.�U�|�W�H�Q���%�L�Q�V�H���X�Q�G���=�X�V�D�P�P�H�Q�J�H�G�U�•�F�N�W�H���%�L�Q�V�H���N�R�P�P�H�Q��

�U�H�J�H�O�P�l�‰�L�J�� �Y�R�U���� �=�X�V�D�P�P�H�Q�� �E�L�O�G�H�Q�� �V�L�H�� �H�L�Q�H�Q�� �P�l�‰�L�J�� �D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�Q�� �)�O�X�W�U�D�V�H�Q�� �P�L�W�� �h�E�H�U��

�J�l�Q�J�H�Q�� �]�X�� �P�l�‰�L�J�� �Q�l�K�U�V�W�R�I�I�U�H�L�F�K�H�Q�� �3�L�R�Q�L�H�U�I�O�X�U�H�Q�� ���*�<�Q���5�3�U�����.�D�U�W�L�H�U�X�Q�J������ �'�L�H�� �H�W�Z�D�V��

�K�|�K�H�U�� �J�H�O�H�J�H�Q�H�Q�� �*�U�•�Q�O�D�Q�G�E�H�U�H�L�F�K�H�� �l�K�Q�H�O�Q�� �K�L�Q�V�L�F�K�W�O�L�F�K�� �G�H�U�� �$�U�W�H�Q�]�X�V�D�P�P�H�Q�V�H�W�]�X�Q�J��

�G�H�U���]�X�Y�R�U���E�H�V�F�K�U�L�H�E�H�Q�H�Q���:�H�L�G�H�I�O�l�F�K�H���X�Q�G���V�L�Q�G���]�X�P�H�L�V�W���P�l�‰�L�J���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K���D�X�V�J�H�E�L�O�G�H�W����

�,�Q�� �7�H�L�O�E�H�U�H�L�F�K�H�Q�� �I�L�Q�G�H�Q�� �V�L�F�K�� �Y�H�U�P�H�K�U�W�� �$�P�S�I�H�U���� �X�Q�G�� �%�U�H�Q�Q�Q�H�V�V�H�O���+�H�U�G�H�Q���� �1�R�U�G�|�V�W�O�L�F�K��

�Z�L�U�G�� �G�D�V�� �6�/�(�3���*�H�E�L�H�W�� �Y�R�Q�� �H�L�Q�H�U�� �:�H�L�G�H�Q���%�D�X�P�U�H�L�K�H�� �X�Q�G�� �H�L�Q�H�P�� �7�H�L�F�K�� ���.�O�H�L�H�Q�W�Q�D�K�P�H��

�V�W�H�O�O�H�"�����E�H�J�U�H�Q�]�W����



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�=�L�H�O�H�����/�5�7������

�%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q������

�$�U�W�H�Q����

�(�U�K�D�O�W���X�Q�G���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���Y�R�Q���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�Q�����P�H�V�R�S�K�L�O�H�Q���*�U�•�Q�O�D�Q�G�V�W�D�Q�G�R�U�W�H�Q�����*�0�������/�5�7��

�������������P�L�W���h�E�H�U�J�l�Q�J�H�Q���]�X�P���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�Q���)�H�X�F�K�W�J�U�•�Q�O�D�Q�G�����*�)�����X�Q�G���L�Q���.�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���P�L�W��

�Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q���)�O�X�W�P�X�O�G�H�Q���X�Q�G���%�O�l�Q�N�H�Q�����)�R�N�X�V���D�X�I���/�L�P�L�N�R�O�H�Q���)�|�U�G�H�U�X�Q�J�����Y�J�O�����,�%�3���)�5��������������

�)�|�U�G�H�U�X�Q�J���O�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H�U�����]�����7�����V�H�O�W�H�Q�H�U���R�G�H�U���J�H�I�l�K�U�G�H�W�H�U���$�U�W�H�Q���G�H�U���)�O�R�U�D���X�Q�G��

�)�D�X�Q�D���Z�L�H���]���%������

���� �:�L�H�V�H�Q���6�F�K�D�X�P�N�U�D�X�W�����9�R�J�H�O���:�L�F�N�H�����5�R�W���6�F�K�Z�L�Q�J�H�O�����.�D�P�P�J�U�D�V�����.�O�D�S�S�H�U�W�R�S�I����
�5�R�J�J�H�Q���*�H�U�V�W�H�����*�X�W�H�U���+�H�L�Q�U�L�F�K�����5�R�W�J�H�O�E�H�V���)�X�F�K�V�V�F�K�Z�D�Q�]�J�U�D�V�����)�O�X�J�K�D�I�H�U��

���� �)�H�O�G�O�H�U�F�K�H�����1�H�X�Q�W�|�W�H�U�����:�D�F�K�W�H�O�����:�D�F�K�W�H�O�N�|�Q�L�J�����%�U�D�X�Q�N�H�K�O�F�K�H�Q�����.�L�H�E�L�W�]���X�Q�G��
�8�I�H�U�V�F�K�Q�H�S�I�H�����D�O�V���%�U�X�W�Y�|�J�H�O����

���� �$�O�S�H�Q�V�W�U�D�Q�G�O�l�X�I�H�U�����%�H�N�D�V�V�L�Q�H�����%�O�l�V�V�J�D�Q�V�����:�H�L�‰�Z�D�Q�J�H�Q�J�D�Q�V�����D�O�V���5�D�V�W�Y�|�J�H�O��
�X�Q�G���:�L�Q�W�H�U�J�l�V�W�H�����V�R�Z�L�H���5�D�X�E�Z�•�U�J�H�U���X�Q�G���.�R�U�Q�Z�H�L�K�H�����D�O�V���:�L�Q�W�H�U�J�l�V�W�H����

���� �:�H�L�‰�V�W�R�U�F�K���X�Q�G���*�U�H�L�I�H�����D�O�V���1�D�K�U�X�Q�J�V�J�l�V�W�H����
���� �*�U�D�V�I�U�R�V�F�K��
���� �:�L�O�G�E�L�H�Q�H�Q���X�Q�G���D�Q�G�H�U�H���E�O�•�W�H�Q�E�H�V�X�F�K�H�Q�G�H���,�Q�V�H�N�W�H�Q��

�0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q��

���3�U�l�]�L�V�L�H�U�X�Q�J��

�G�H�U���0�D�‰�Q�D�K��

�P�H�Q���&�R�G�H�V����

�ƒ�� �)�R�U�W�I�•�K�U�X�Q�J���G�H�U���H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�Q�����V�W�|�U�X�Q�J�V�D�U�P�H�Q���*�U�•�Q�O�D�Q�G�Q�X�W�]�X�Q�J���L�P���6�L�Q�Q�H���G�H�V��
�:�L�H�V�H�Q�Y�R�J�H�O�V�F�K�X�W�]�H�V�����5�L�Q�G�H�U�E�H�Z�H�L�G�X�Q�J�����E�H�G�D�U�I�V�Z�H�L�V�H���3�I�O�H�J�H�V�F�K�Q�L�W�W�H���]�X�U��
�=�X�U�•�F�N�G�U�l�Q�J�X�Q�J���Y�R�Q���:�H�L�G�H�X�Q�N�U�l�X�W�H�U�Q�����Y�J�O�����,�%�3���)�5��������������

�ƒ�� �*�J�I�����(�L�Q�]�H�O�J�H�O�H�J�H�V�F�K�X�W�]���E�H�L���E�H�V�R�Q�G�H�U�V���J�H�I�l�K�U�G�H�W�H�Q���$�U�W�H�Q���Z�L�H���8�I�H�U�V�F�K�Q�H�S�I�H��
�ƒ�� �$�Q�O�D�J�H���Y�R�Q���%�O�l�Q�N�H�Q���]�X�U���(�U�K�|�K�X�Q�J���G�H�U���%�R�G�H�Q�I�H�X�F�K�W�H�������V�W�l�U�N�H�U�H�U���:�D�V�V�H�U�U�•�F�N�K�D�O�W���L�Q��

�G�H�U���)�O�l�F�K�H��

�&�R�G�H���6�+�� ������������������������ �$�Q�J�H�S�D�V�V�W�H���*�U�•�Q�O�D�Q�G�Q�X�W�]�X�Q�J���I�•�U���:�L�H�V�H�Q�Y�|�J�H�O��

������������ �$�U�W�H�Q�V�F�K�X�W�]�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���Ä�9�|�J�H�O�³��

������������������������������ �1�H�X�D�Q�O�D�J�H���%�O�l�Q�N�H��

�)�R�W�R�V��

���R�S�W�L�R�Q�D�O����

�� ��

�� ��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�� ��

��

��

������������ �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W���������B���������.�U�•�F�N�D�X���1�L�H�G�H�U�X�Q�J��

�'�D�V�� �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W�� ������ �Ä�.�U�•�F�N�D�X���1�L�H�G�H�U�X�Q�J�³�� �X�P�I�D�V�V�W�� �D�O�O�H�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q�� �L�P�� �1�L�H�G�H�U�X�Q�J�V�E�H�U�H�L�F�K�� �G�H�U��

�.�U�•�F�N�D�X����

��

�)�R�O�J�H�Q�G�� �Z�H�U�G�H�Q�� �D�O�O�H�� �/�R�N�D�O�H�Q�� �'�L�I�I�H�U�H�Q�]�L�H�U�X�Q�J�H�Q�� �G�H�V�� �7�H�L�O�J�H�E�L�H�W�H�V�� �P�L�W�� �H�L�Q�H�U�� �H�L�J�H�Q�H�Q�� �7�D�E�H�O�O�H��
�Y�R�U�J�H�V�W�H�O�O�W����

�������B�����B���������$�X�V�J�O�H�L�F�K�V�I�O�l�F�K�H���.�U�•�F�N�D�X���.�R�O�O�P�D�U��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H���������b�V�W�X�D�U�����(�����=�L�H�O�H�E�H�Q�H���������(�[�W�H�Q�V�L�Y�J�U�•�Q�O�D�Q�G��

�P�L�W�W�O�H�U�H�U���6�W�D�Q�G�R�U�W�H�����*�5����

�6�W�U�X�N�W�X�U�����P�L�W���*�U�l�E�H�Q��

�X�Q�G���*�U�•�S�S�H�Q������������

�%�H�V�W�D�Q�G�����J�J�I����

�$�E�Z�H�L�F�K�X�Q�J���]�X�U��

�/�%�.��������������

�,�P���V�F�K�P�D�O�H�Q�����D�X�‰�H�Q�G�H�L�F�K�V���J�H�O�H�J�H�Q�H�Q���1�L�H�G�H�U�X�Q�J�V�E�H�U�H�L�F�K���G�H�U���.�U�•�F�N�D�X���E�H�I�L�Q�G�O�L�F�K�H�V��

�(�[�W�H�Q�V�L�Y�J�U�•�Q�O�D�Q�G�����%�H�Z�H�L�G�X�Q�J���P�L�W�������5�L�Q�G�H�U�Q�����L�Q���D�U�W�H�Q�D�U�P�H�U���E�L�V���P�l�‰�L�J���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�U���$�X�V��

�S�U�l�J�X�Q�J���P�L�W���Y�D�U�L�D�E�O�H�Q���%�R�G�H�Q�I�H�X�F�K�W�H�Y�H�U�K�l�O�W�Q�L�V�V�H�Q���L�Q���W�\�S�L�V�F�K�H�U���%�H�H�W���*�U�•�S�S�H�Q���6�W�U�X�N�W�X�U����

�'�L�H���(�[�W�H�Q�V�L�Y�Q�X�W�]�X�Q�J���Z�X�U�G�H���H�U�V�W���L�P���=�X�J�H���G�H�U���$�X�V�Z�H�L�V�X�Q�J���D�O�V���.�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�V�I�O�l�F�K�H��

���������������H�W�D�E�O�L�H�U�W�����'�L�H���U�D�Q�G�O�L�F�K���Y�H�U�O�D�X�I�H�Q�G�H�Q���*�U�l�E�H�Q���V�L�Q�G���W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�����1�|�U�G�O�L�F�K�����G�L�H��

�.�U�•�F�N�D�X���E�H�J�O�H�L�W�H�Q�G���V�R�Z�L�H���Q�R�U�G�Z�H�V�W�O�L�F�K���X�Q�G�����|�V�W�O�L�F�K���J�U�H�Q�]�H�Q���O�L�Q�H�D�U�H���*�H�K�|�O�]�V�W�U�X�N�W�X�U�H�Q��

�R�G�H�U���N�O�H�L�Q�H���%�D�X�P�J�U�X�S�S�H�Q���D�Q�����G�L�H���Q�L�F�K�W���G�H�U���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H���]�X�]�X�R�U�G�Q�H�Q���V�L�Q�G�����6�•�G�O�L�F�K��

�G�H�U���)�O�l�F�K�H���Y�H�U�O�l�X�I�W���G�H�U���'�H�L�F�K����

�=�L�H�O�H�����/�5�7������

�%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q������

�$�U�W�H�Q����

�(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���Y�R�Q���D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�P�����P�H�V�R�S�K�L�O�H�Q���*�U�•�Q�O�D�Q�G�����*�0�������/�5�7���������������E�]�Z�����P�l�‰�L�J��

�D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�P���)�O�X�W�U�D�V�H�Q���L�Q���G�H�Q���*�U�•�S�S�H�Q�����Y�J�O�����3�/�$�1�8�/�$����������������

�)�|�U�G�H�U�X�Q�J���O�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H�U�����]�����7�����V�H�O�W�H�Q�H�U���R�G�H�U���J�H�I�l�K�U�G�H�W�H�U���$�U�W�H�Q���G�H�U���)�O�R�U�D���X�Q�G��

�)�D�X�Q�D���Z�L�H���]���%������

���� �:�L�H�V�H�Q���6�F�K�D�X�P�N�U�D�X�W�����9�R�J�H�O���:�L�F�N�H�����.�D�P�P�J�U�D�V�����5�R�J�J�H�Q���*�H�U�V�W�H�����.�O�D�S�S�H�U�W�R�S�I����
�*�X�W�H�U���+�H�L�Q�U�L�F�K�����)�O�X�J�K�D�I�H�U��

���� �)�H�O�G�O�H�U�F�K�H�����%�O�D�X�N�H�K�O�F�K�H�Q�����:�D�F�K�W�H�O�N�|�Q�L�J�����D�O�V���%�U�X�W�Y�|�J�H�O����
���� �:�H�L�‰�V�W�R�U�F�K���X�Q�G���*�U�H�L�I�H�����D�O�V���1�D�K�U�X�Q�J�V�J�l�V�W�H����
���� �*�U�D�V�I�U�R�V�F�K��
���� �:�L�O�G�E�L�H�Q�H�Q���X�Q�G���D�Q�G�H�U�H���E�O�•�W�H�Q�E�H�V�X�F�K�H�Q�G�H���,�Q�V�H�N�W�H�Q��

�0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q��

���3�U�l�]�L�V�L�H�U�X�Q�J��

�G�H�U���0�D�‰�Q�D�K��

�P�H�Q���&�R�G�H�V����

�*�H�P�l�‰���)�H�V�W�V�H�W�]�X�Q�J�H�Q���]�X�U���$�X�V�J�O�H�L�F�K�V�I�O�l�F�K�H��������������

�ƒ�� �$�X�I�Q�D�K�P�H���H�L�Q�H�U���H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�Q���%�H�Z�L�U�W�V�F�K�D�I�W�X�Q�J�����E�H�U�H�L�W�V���H�U�I�R�O�J�W�����P�L�W���H�L�Q�H�U���D�Q���G�H�Q��
�6�W�D�Q�G�R�U�W���X�Q�G���D�Q���G�L�H���$�Q�V�S�U�•�F�K�H���G�H�V���:�L�H�V�H�Q�Y�R�J�H�O�V�F�K�X�W�]�H�V���D�Q�J�H�S�D�V�V�W�H�Q���1�X�W�]�X�Q�J����
�L�G�H�D�O�H�U�Z�H�L�V�H���D�O�V���0�l�K�Z�H�L�G�H�����D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y���0�D�K�G���R�G�H�U���%�H�Z�H�L�G�X�Q�J�����G���K�����0�D�K�G���D�E���G�H�P��
���������������R�G�H�U���%�H�Z�H�L�G�X�Q�J���D�O�V���6�R�P�P�H�U�Z�H�L�G�H���P�L�W���P�D�[���������7�L�H�U�H�Q���K�D���Z�l�K�U�H�Q�G���G�H�U��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�%�U�X�W�]�H�L�W�������������������E�L�V���������������������G�D�Q�D�F�K���L�Q���$�E�K�l�Q�J�L�J�N�H�L�W���Y�R�P���)�X�W�W�H�U�D�Q�J�H�E�R�W���X�Q�G���G�H�Q��
�6�W�D�Q�G�R�U�W�H�L�J�H�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q���H�U�K�|�K�E�D�U�����*�H�Z�l�K�U�O�H�L�V�W�X�Q�J���G�H�U���.�X�U�]�U�D�V�L�J�N�H�L�W���L�P���)�U�•�K�M�D�K�U����
�N�H�L�Q�H���9�H�U�E�U�D�F�K�X�Q�J����

�&�R�G�H���6�+�� ������������������������ �$�Q�J�H�S�D�V�V�W�H���*�U�•�Q�O�D�Q�G�Q�X�W�]�X�Q�J���I�•�U���:�L�H�V�H�Q�Y�|�J�H�O��

�)�R�W�R�V��

���R�S�W�L�R�Q�D�O����

�� ��

��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�������� �=�L�H�O�H�����/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�W�\�S�����%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q���������/�5�7�����$�U�W�H�Q�J�L�O�G�H�Q��

�'�L�H�� �D�Q�J�H�V�W�U�H�E�W�H�Q�� �=�L�H�O�H�� �L�Q�Q�H�U�K�D�O�E�� �G�H�V�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�V���Ä�6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�³�� �Z�H�U�G�H�Q�� �Q�D�F�K�� �/�D�Q�G��
�V�F�K�D�I�W�V���� �X�Q�G�� �%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�� �X�Q�W�H�U�W�H�L�O�W���� �(�V�� �Z�H�U�G�H�Q�� �L�Q�� �7�D�E���� ������ �M�H�Z�H�L�O�V�� �$�U�W�H�Q���� �$�U�W�H�Q�J�L�O�G�H�Q����
�9�H�J�H�W�D�W�L�R�Q�V�����X�Q�G���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q���]�X�J�H�R�U�G�Q�H�W����

��
�7�D�E������������ �=�L�H�O�H�����/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�W�\�S�����%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�������/�5�7�����$�U�W�H�Q�J�L�O�G�H�Q��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H������ �(�� �b�V�W�X�D�U��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H������ �6�1�� �1�D�W�X�U�Q�D�K�H���$�X�H��

�/�5�7�������%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�� �$�U�W�H�Q�V�F�K�X�W�]�U�H�O�H�Y�D�Q�W�H���$�U�W�H�Q�����V�S�H�]�L�I�L�V�F�K�H���$�U�W�H�Q��

�I�H�W�W���J�H�V�F�K�U�L�H�E�H�Q��� ���1�$�7�8�5�$�������������U�H�O�H�Y�D�Q�W����

�6�W�U�X�N�W�X�U�U�H�L�F�K�H���$�X�H���P�L�W���:�D�W�W�I�O�l�F�K�H�Q����
�5�|�K�U�L�F�K�W�H�Q���X�Q�G���+�R�F�K�V�W�D�X�G�H�Q�I�O�X�U�H�Q��

�/�5�7�������������b�V�W�X�D�U�L�H�Q��

�%�O�D�X�N�H�K�O�F�K�H�Q�����6�F�K�L�O�I�U�R�K�U�V�l�Q�J�H�U�����%�H�X�W�H�O�P�H�L�V�H�����5�R�K�U�Z�H�L�K�H����
�5�R�K�U�G�R�P�P�H�O�����8�I�H�U�V�F�K�Q�H�S�I�H�����.�D�P�S�I�O�l�X�I�H�U�����:�D�F�K�W�H�O�N�|�Q�L�J��
�X�Q�G���(�L�V�Y�R�J�H�O�����D�O�V���%�U�X�W�Y�|�J�H�O����

�%�O�l�V�V�J�D�Q�V�����:�H�L�‰�Z�D�Q�J�H�Q�J�D�Q�V�����*�R�O�G�U�H�J�H�Q�S�I�H�L�I�H�U�����$�O�S�H�Q��
�V�W�U�D�Q�G�O�l�X�I�H�U�����%�H�N�D�V�V�L�Q�H�����7�U�D�X�H�U�V�H�H�V�F�K�Z�D�O�E�H�����5�D�X�E�Z�•�U�J�H�U��
�X�Q�G���.�R�U�Q�Z�H�L�K�H�����D�O�V���5�D�V�W�Y�|�J�H�O���X�Q�G���:�L�Q�W�H�U�J�l�V�W�H����

�)�L�V�F�K�R�W�W�H�U�����6�W�U�H�L�I�J�H�E�L�H�W����

�5�D�S�I�H�Q�����6�W�H�L�Q�E�H�L�‰�H�U���X�Q�G���6�F�K�O�D�P�P�S�H�L�W�]�J�H�U��

�/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H���3�I�O�D�Q�]�H�Q�D�U�W�H�Q���Z�L�H���]�����%�����6�F�K�L�H�U�O�L�Q�J�V��

�:�D�V�V�H�U�I�H�Q�F�K�H�O�����/�D�Q�]�H�W�W�E�O�l�W�W�U�L�J�H�U���)�U�R�V�F�K�O�|�I�I�H�O�����.�Q�R�O�O�L�J�H�U���.�l�O��

�E�H�U�N�U�R�S�I�����'�U�H�L�N�D�Q�W�L�J�H���7�H�L�F�K�E�L�Q�V�H�����*�H�Z�|�K�Q�O�L�F�K�H�U���6�F�K�O�D�P�P�O�L�Q�J����

�'�X�I�W�H�Q�G�H�V���0�D�U�L�H�Q�J�U�D�V�����5�|�K�U�L�J�H�U���:�D�V�V�H�U�I�H�Q�F�K�H�O�����6�F�K�O�D�Q�J�H�Q��

�.�Q�|�W�H�U�L�F�K��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H������ �(�� �b�V�W�X�D�U��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H������ �:�$�� �$�X�Z�D�O�G��

�/�5�7�������%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�� �$�U�W�H�Q�V�F�K�X�W�]�U�H�O�H�Y�D�Q�W�H���$�U�W�H�Q�����V�S�H�]�L�I�L�V�F�K�H���$�U�W�H�Q��

�6�W�U�X�N�W�X�U�U�H�L�F�K�H���$�X�Z�l�O�G�H�U��

�/�5�7�������(�����$�X�H�Q�����X�Q�G���4�X�H�O�O�Z�l�O�G�H�U��
�6�H�H�D�G�O�H�U�����D�O�V���%�U�X�W�Y�R�J�H�O����

�/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H���3�I�O�D�Q�]�H�Q�D�U�W�H�Q���Z�L�H���]�����%�����.�Q�R�O�O�L�J�H�U��

�.�l�O�E�H�U�N�U�R�S�I���X�Q�G���)�O�X�V�V���*�U�H�L�V�N�U�D�X�W��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H������ �(�� �b�V�W�X�D�U��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H������ �*�5�� �(�[�W�H�Q�V�L�Y�J�U�•�Q�O�D�Q�G���P�L�W�W�O�H�U�H�U���6�W�D�Q�G�R�U�W�H��

�/�5�7�������%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�� �$�U�W�H�Q�V�F�K�X�W�]�U�H�O�H�Y�D�Q�W�H���$�U�W�H�Q�����V�S�H�]�L�I�L�V�F�K�H���$�U�W�H�Q��

�0�H�V�R�S�K�L�O�H�V���*�U�•�Q�O�D�Q�G���X�Q�G���W�O�Z�����P�l�‰�L�J��
�D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�U���)�O�X�W�U�D�V�H�Q��

�/�5�7�������������)�O�D�F�K�O�D�Q�G���0�l�K�Z�L�H�V�H�Q��

�)�H�O�G�O�H�U�F�K�H�����%�O�D�X�N�H�K�O�F�K�H�Q���X�Q�G���:�D�F�K�W�H�O�N�|�Q�L�J�����D�O�V���%�U�X�W�Y�|�J�H�O����

�:�H�L�‰�V�W�R�U�F�K���X�Q�G���*�U�H�L�I�H�����D�O�V���1�D�K�U�X�Q�J�V�J�l�V�W�H����

�*�U�D�V�I�U�R�V�F�K��

�:�L�O�G�E�L�H�Q�H�Q���X�Q�G���D�Q�G�H�U�H���E�O�•�W�H�Q�E�H�V�X�F�K�H�Q�G�H���,�Q�V�H�N�W�H�Q��

�/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H���3�I�O�D�Q�]�H�Q�D�U�W�H�Q���Z�L�H���]�����%�����:�L�H�V�H�Q���6�F�K�D�X�P��
�N�U�D�X�W�����9�R�J�H�O���:�L�F�N�H�����.�D�P�P�J�U�D�V�����5�R�J�J�H���*�H�U�V�W�H�����.�O�D�S�S�H�U�W�R�S�I����
�*�X�W�H�U���+�H�L�Q�U�L�F�K�����)�O�X�J�K�D�I�H�U��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H������ �2�� �2�I�I�H�Q�H���/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H������ �*�5�� �(�[�W�H�Q�V�L�Y�J�U�•�Q�O�D�Q�G���P�L�W�W�O�H�U�H�U���6�W�D�Q�G�R�U�W�H��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�/�5�7�������%�L�R�W�R�S�W�\�S�H�Q�� �$�U�W�H�Q�V�F�K�X�W�]�U�H�O�H�Y�D�Q�W�H���$�U�W�H�Q�����V�S�H�]�L�I�L�V�F�K�H���$�U�W�H�Q��

�0�H�V�R�S�K�L�O�H�V�����L�Q���7�H�L�O�H�Q���I�H�X�F�K�W�H�V���E�L�V��
�Q�D�V�V�H�V���*�U�•�Q�O�D�Q�G�����*�0�����*�)�����P�L�W��
�.�O�H�L�Q�J�H�Z�l�V�V�H�U�Q��

�/�5�7�������������)�O�D�F�K�O�D�Q�G���0�l�K�Z�L�H�V�H�Q��
�/�5�7�������������(�X�W�U�R�S�K�H���6�W�L�O�O�J�H�Z�l�V�V�H�U��

�.�L�H�E�L�W�]�����5�R�W�V�F�K�H�Q�N�H�O�����8�I�H�U�V�F�K�Q�H�S�I�H�����)�H�O�G�O�H�U�F�K�H�����6�W�H�L�Q��
�V�F�K�P�l�W�]�H�U�����1�H�X�Q�W�|�W�H�U�����:�D�F�K�W�H�O�����:�D�F�K�W�H�O�N�|�Q�L�J���X�Q�G���%�U�D�X�Q��
�N�H�K�O�F�K�H�Q�����D�O�V���%�U�X�W�Y�|�J�H�O����

�$�O�S�H�Q�V�W�U�D�Q�G�O�l�X�I�H�U�����%�H�N�D�V�V�L�Q�H�����%�O�l�V�V�J�D�Q�V�����:�H�L�‰�Z�D�Q�J�H�Q��
�J�D�Q�V�����5�D�X�E�Z�•�U�J�H�U���X�Q�G���.�R�U�Q�Z�H�L�K�H�����D�O�V���5�D�V�W�Y�|�J�H�O���X�Q�G��
�:�L�Q�W�H�U�J�l�V�W�H����

�:�H�L�‰�V�W�R�U�F�K���X�Q�G���*�U�H�L�I�H�����D�O�V���1�D�K�U�X�Q�J�V�J�l�V�W�H����

�%�U�H�L�W�I�O�•�J�H�O�����X�Q�G���:�D�V�V�H�U�I�O�H�G�H�U�P�D�X�V�����-�D�J�G�K�D�E�L�W�D�W����

�*�U�•�Q�H���0�R�V�D�L�N�M�X�Q�J�I�H�U��

�*�U�D�V�I�U�R�V�F�K��

�:�L�O�G�E�L�H�Q�H�Q���X�Q�G���D�Q�G�H�U�H���E�O�•�W�H�Q�E�H�V�X�F�K�H�Q�G�H���,�Q�V�H�N�W�H�Q��

�/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�L�V�F�K�H���3�I�O�D�Q�]�H�Q�D�U�W�H�Q���Z�L�H���]���%�����)�U�D�X�H�Q�P�D�Q�W�H�O����

�5�R�J�J�H�Q���*�H�U�V�W�H�����5�X�F�K�J�U�D�V�����.�D�P�P�J�U�D�V�����9�R�J�H�O���:�L�F�N�H�����.�U�H�E�V��

�V�F�K�H�U�H�����:�L�H�V�H�Q���6�F�K�D�X�P�N�U�D�X�W�����5�R�W���6�F�K�Z�L�Q�J�H�O�����.�O�D�S�S�H�U�W�R�S�I����

�5�R�W�J�H�O�E�H�V���)�X�F�K�V�V�F�K�Z�D�Q�]�J�U�D�V�����*�X�W�H�U���+�H�L�Q�U�L�F�K�����)�O�X�J�K�D�I�H�U��

��

��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

�������� �=�L�H�O�H���g�N�R�V�\�V�W�H�P�G�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q��

�'�L�H�� �D�Q�J�H�V�W�U�H�E�W�H�Q�� �g�N�R�V�\�V�W�H�P�G�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q�� �G�H�V�� �3�O�D�Q�J�H�E�L�H�W�V���V�L�Q�G�� �L�Q�� �7�D�E���� ������ �Q�D�F�K�� �G�H�Q��
�/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�W�\�S�H�Q�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�]�L�H�U�W�� �G�D�U�J�H�V�W�H�O�O�W���� �,�P�� �$�Q�K�D�Q�J�� ���� �Z�H�U�G�H�Q�� �G�L�H�� �H�L�Q�]�H�O�Q�H�Q�� �g�N�R�V�\�V�W�H�P��
�G�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q���Q�l�K�H�U���H�U�O�l�X�W�H�U�W����

��
�7�D�E������������ �=�L�H�O�H�����g�N�R�V�\�V�W�H�P�G�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H������ �(�� �(�� �(�� �2��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H������ �6�1�� �:�$�� �*�5�� �*�5��

�9�H�U�V�R�U�J�X�Q�J�V�G�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q��

�)�H�O�G�I�U�•�F�K�W�H�� �� �� �� ��

�9�L�H�K�� �� �� �;�� �;��

�9�L�H�K�I�X�W�W�H�U�� �� �� �;�� �;��

�)�L�V�F�K�I�D�Q�J�� �� �� �� ��

�$�T�X�D�N�X�O�W�X�U�� �� �� �� ��

�:�D�O�G�����X�Q�G���:�L�O�G�S�U�R�G�X�N�W�H�� �� �� �� ��

�+�R�O�]�� �� �� �� ��

�+�R�O�]�E�U�H�Q�Q�V�W�R�I�I�� �� �� �� ��

�(�Q�H�U�J�L�H�����%�L�R�P�D�V�V�H���� �� �� �� ��

�%�L�R�F�K�H�P�L�N�D�O�L�H�Q���0�H�G�L�]�L�Q�� �� �� �� ��

�6�•�‰�Z�D�V�V�H�U�� �� �� �� ��

�5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�G�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q��

�/�R�N�D�O�H���.�O�L�P�D�U�H�J�X�O�L�H�U�X�Q�J�� �;�� �;�� �;�� �;��

�*�O�R�E�D�O�H���.�O�L�P�D�U�H�J�X�O�L�H�U�X�Q�J�� �� �� �� ��

�+�R�F�K�Z�D�V�V�H�U�V�F�K�X�W�]�� �;�� �;�� �;�� ��

�*�U�X�Q�G�Z�D�V�V�H�U�Q�H�X�E�L�O�G�X�Q�J�� �;�� �;�� �;�� �;��

�/�X�I�W�T�X�D�O�L�W�l�W�V�U�H�J�X�O�L�H�U�X�Q�J�� �;�� �;�� �;�� �;��

�(�U�R�V�L�R�Q�V�U�H�J�X�O�L�H�U�X�Q�J�� �;�� �;�� �� ��

�1�l�K�U�V�W�R�I�I�U�H�J�X�O�L�H�U�X�Q�J�� �;�� �;�� �;�� �;��

�:�D�V�V�H�U�U�H�L�Q�L�J�X�Q�J�� �;�� �;�� �;�� �;��

�%�H�V�W�l�X�E�X�Q�J�� �;�� �;�� �;�� �;��

�N�X�O�W�X�U�H�O�O�H���'�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q��

�/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�l�V�W�K�H�W�L�N�� �;�� �;�� �;�� �;��

�,�Q�V�S�L�U�D�W�L�R�Q�� �;�� �;�� �;�� �;��

�(�U�K�R�O�X�Q�J���X�Q�G���7�R�X�U�L�V�P�X�V�� �� �� �� ��

�%�L�O�G�X�Q�J�� �;�� �;�� �� ��

�,�Q�W�U�L�Q�V�L�V�F�K�H�U���:�H�U�W���G�H�U���%�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�l�W���;�� �;�� �;�� �;��

��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������3�U�R�M�H�N�W�L�G�H�H�Q�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

���� �3�U�R�M�H�N�W�L�G�H�H�Q��

�/�R�N�B�'�L�I�I�V���Z�H�U�G�H�Q���]�X�U���U�l�X�P�O�L�F�K�H�Q���=�X�R�U�G�Q�X�Q�J���L�Q���.�O�D�P�P�H�U�Q���G�D�Y�R�U���D�Q�J�H�E�H�Q����

�>�������B�����B���������������B�����B�����@���)�|�U�G�H�U�X�Q�J���G�H�V���6�W�H�L�Q�V�F�K�P�l�W�]�H�U�V���D�O�V���%�U�X�W�Y�R�J�H�O����

�)�•�U���G�H�Q���6�W�H�L�Q�V�F�K�P�l�W�]�H�U���O�L�H�J�H�Q���%�U�X�W�Q�D�F�K�Z�H�L�V�H���D�X�V���G�H�P���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���9�R�U�O�D�Q�G���V�R�Z�L�H���6�L�F�K�W�X�Q�J�H�Q���I�•�U���G�L�H��

�)�O�l�F�K�H�Q���D�Q���G�H�U���3�L�Q�Q�D�X���X�Q�G���Z�H�V�W�O�L�F�K���8�H�W�H�U�V�H�Q���Y�R�U�����$�X�‰�H�U�G�H�P���J�L�E�W���H�V���%�U�X�W�Q�D�F�K�Z�H�L�V�H���Q�|�U�G�O�L�F�K���G�H�U���)�O�l�F�K�H�Q��

�D�Q�� �G�H�U�� �3�L�Q�Q�D�X���� �9�R�U�� �G�L�H�V�H�P�� �+�L�Q�W�H�U�J�U�X�Q�G�� �N�|�Q�Q�W�H�� �H�L�Q�� �$�Q�J�H�E�R�W�� �D�Q�� �1�L�V�W�K�L�O�I�H�Q���� �]���� �%���� �G�X�U�F�K�� �G�L�H�� �$�Q�O�D�J�H�� �Y�R�Q��

�6�W�H�L�Q�K�D�X�I�H�Q���D�X�I���G�H�Q���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q�����]�X�U���)�|�U�G�H�U�X�Q�J���G�L�H�V�H�U���V�W�D�U�N���L�P���5�•�F�N�J�D�Q�J���E�H�I�L�Q�G�O�L�F�K�H�Q���$�U�W���E�H�L�W�U�D�J�H�Q����

��

�>�������B�����B���������������B�����B�����@���*�U�•�Q�O�D�Q�G�D�X�I�Z�H�U�W�X�Q�J����

�'�L�H���D�U�W�H�Q�D�U�P�H�Q���*�U�•�Q�O�D�Q�G�E�H�V�W�l�Q�G�H���N�|�Q�Q�H�Q���G�X�U�F�K���H�U�J�l�Q�]�H�Q�G�H���0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���Z�L�H���G�L�H���$�Q�V�L�H�G�O�X�Q�J���Y�R�Q���6�D�D�W������

�0�D�K�G���� �R�G�H�U�� �'�U�X�V�F�K�J�X�W�� �Z�H�L�W�H�U�� �D�X�I�J�H�Z�H�U�W�H�W�� �Z�H�U�G�H�Q���� �L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H�� �Z�H�Q�Q�� �G�L�H�� �E�H�U�H�L�W�V�� �H�L�Q�J�H�O�H�L�W�H�W�H�Q�� �3�I�O�H�J�H��

�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���N�H�L�Q�H���]�X�I�U�L�H�G�H�Q�V�W�H�O�O�H�Q�G�H���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�S�U�R�J�Q�R�V�H���H�U�Z�D�U�W�H�Q���O�D�V�V�H�Q����

��

�>�������B�����B���������������B�����B�����@���$�Q�V�L�H�G�O�X�Q�J���G�H�U���6�F�K�D�F�K�E�O�X�P�H����

�)�H�X�F�K�W�H�U�H�� �0�D�U�V�F�K�H�Q�J�U�•�Q�O�D�Q�G�E�H�U�H�L�F�K�H�� �V�L�Q�G�� �/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�� �G�H�U�� �Y�R�P�� �$�X�V�V�W�H�U�E�H�Q�� �E�H�G�U�R�K�W�H�Q�� �6�F�K�D�F�K�E�O�X�P�H����

�*�H�H�L�J�Q�H�W�H�� �$�Q�V�L�H�G�O�X�Q�J�V�V�W�D�Q�G�R�U�W�H�� �N�|�Q�Q�W�H�Q�� �X���D���� �L�P�� �=�X�J�H���O�R�N�D�O�H�U�� �9�H�U�Q�l�V�V�X�Q�J�V�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�� �H�Q�W�V�W�H�K�H�Q�� �X�Q�G��

�V�R�O�O�W�H�Q���G�D�K�L�Q�J�H�K�H�Q�G���J�H�S�U�•�I�W���Z�H�U�G�H�Q����

��

�>�������B�����B���������������B�����B�����@���)�|�U�G�H�U�X�Q�J���G�H�V���6�F�K�O�D�P�P�S�H�L�W�]�J�H�U�V����

�(�L�Q�H�� �V�F�K�R�Q�H�Q�G�H�� �X�Q�G�� �Q�D�W�X�U�Y�H�U�W�U�l�J�O�L�F�K�H�� �8�Q�W�H�U�K�D�O�W�X�Q�J�� �G�H�U�� �0�D�U�V�F�K�H�Q�J�U�l�E�H�Q�� �I�|�U�G�H�U�W�� �G�L�H�� �D�T�X�D�W�L�V�F�K�H�� �$�U�W�H�Q��

�Y�L�H�O�I�D�O�W���� �Z�L�H�� �]���� �%���� �G�H�Q�� �6�F�K�O�D�P�P�S�H�L�W�]�J�H�U���� �(�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G�H���9�H�U�H�L�Q�E�D�U�X�Q�J�H�Q�� �P�L�W�� �G�H�Q�� �O�R�N�D�O�H�Q�� �:�D�V�V�H�U���� �X�Q�G��

�%�R�G�H�Q�Y�H�U�E�l�Q�G�H�Q�����E�H�L���G�H�Q�H�Q���L���G���5�����G�L�H���8�Q�W�H�U�K�D�O�W�V�Y�H�U�S�I�O�L�F�K�W�X�Q�J���O�L�H�J�W�����Z�l�U�H�Q���Z�•�Q�V�F�K�H�Q�V�Z�H�U�W����

��

��

���� �0�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���9�R�U�V�F�K�O�l�J�H��

�+�L�H�U�E�H�L���K�D�Q�G�H�O�W���H�V���V�L�F�K���D�X�V�V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K���X�P���N�X�U�]�H���0�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���9�R�U�V�F�K�O�l�J�H���I�•�U���G�H�Q���6�W�D�W�X�V���4�X�R���G�H�U��
�)�O�l�F�K�H�Q���� �'�L�H�� �9�R�U�V�F�K�O�l�J�H�� �E�H�V�F�K�U�l�Q�N�H�Q�� �V�L�F�K�� �D�X�I�� �G�D�V�� �:�L�F�K�W�L�J�V�W�H�� �L�Q�� �G�H�P�� �*�H�E�L�H�W�� �E�H�L�� �H�L�Q�J�H��
�V�F�K�U�l�Q�N�W�H�Q�� �I�L�Q�D�Q�]�L�H�O�O�H�Q�� �0�|�J�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���� �'�D�E�H�L�� �N�D�Q�Q�� �H�L�Q�H�� �N�R�Q�N�U�H�W�H�� �0�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���0�H�W�K�R�G�H�� �J�H�Q�D�Q�Q�W��
�Z�H�U�G�H�Q���� �8�P�� �H�L�Q�H�� �U�l�X�P�O�L�F�K�H�� �=�X�R�U�G�Q�X�Q�J�� �]�X�� �J�H�Z�l�K�U�O�H�L�V�W�H�Q���� �Z�L�U�G�� �M�H�G�H�P�� �9�R�U�V�F�K�O�D�J�� �H�L�Q�H�� �/�R�N�B�'�L�I�I��
�R�G�H�U���H�L�Q�H���=�L�H�O�H�E�H�Q�H�������]�X�J�H�R�U�G�Q�H�W����

�'�L�H���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���I�R�O�J�H�Q�G�H�U���$�U�W�H�Q���X�Q�G���/�H�E�H�Q�V�U�l�X�P�H���V�R�O�O�W�H���L�P���5�D�K�P�H�Q���H�L�Q�H�V���0�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J�V���Y�H�U�I�R�O�J�W��
�Z�H�U�G�H�Q����

��

�/�R�N�B�'�L�I�I���R�G�H�U��

�=�L�H�O�H�E�H�Q�H������

�$�U�W�H�Q�������/�H�E�H�Q�V�U�l�X�P�H�� �0�H�W�K�R�G�H�� �%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�� �,�Q�W�H�U�Y�D�O�O��

�������B�����B������ �*�U�•�Q�O�D�Q�G�����(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J��

�K�L�Q�V�L�F�K�W�O�L�F�K���G�H�V���$�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�W�X�P�V��

�X�Q�G���G�H�U���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�T�X�D�O�L�W�l�W���I�•�U��

�:�L�H�V�H�Q�Y�|�J�H�O��

�6�W�U�X�F�W�X�U�H�G���:�D�O�N�V�� �D�X�‰�H�U�K�D�O�E���G�H�V��

�)�)�+���*�H�E�L�H�W�H�V��

�D�O�O�H�������E�L�V������

�-�D�K�U�H��

��



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������=�X�V�D�P�P�H�Q�I�D�V�V�X�Q�J�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

���� �=�X�V�D�P�P�H�Q�I�D�V�V�X�Q�J��

�'�H�U���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�O�D�Q�G���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�S�O�D�Q���I�•�U���G�D�V���*�H�E�L�H�W���1�U�������������Ä�6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�³���X�P�I�D�V�V�W���)�O�l�F�K�H�Q���G�H�U��
�6�W�L�I�W�X�Q�J�� �1�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�� �6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�� �L�P�� �.�U�H�L�V�� �3�L�Q�Q�H�E�H�U�J�� �P�L�W�� �H�L�Q�H�U�� �*�H�V�D�P�W�J�U�|�‰�H�� �Y�R�Q��
�U�G�������������K�D�����Y�R�Q���G�H�Q�H�Q�����������K�D���L�P���)�)�+���*�H�E�L�H�W���Ä�6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�L�V�F�K�H�V���(�O�E�l�V�W�X�D�U���X�Q�G���D�Q�J�U�H�Q��
�]�H�Q�G�H�� �)�O�l�F�K�H�Q�³�� ���'�(�� �������������������� �X�Q�G�� ���������K�D�� �L�P�� �9�R�J�H�O�V�F�K�X�W�]�J�H�E�L�H�W�� �Ä�8�Q�W�H�U�H�O�E�H�� �E�L�V�� �:�H�G�H�O�³�� ���'�(��
�������������������� �O�L�H�J�H�Q���� �$�X�‰�H�U�G�H�P�� �E�H�I�L�Q�G�H�Q�� �V�L�F�K�� �U�G���� ���������K�D���G�H�V�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W�V�� �L�P�� �1�6�*�� �Ä�(�V�F�K��
�V�F�K�D�O�O�H�Q���L�P���6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U���9�R�U�O�D�Q�G�³����

�)�•�U���G�D�V���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W���Z�X�U�G�H�Q���G�L�H���*�U�X�Q�G�O�D�J�H�Q���]�X���G�H�Q���)�O�l�F�K�H�Q�Y�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���V�R�Z�L�H���G�H�V�V�H�Q��
�(�L�Q�E�L�Q�G�X�Q�J�� �L�Q�� �G�L�H�� �Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]���� �X�Q�G�� �S�O�D�Q�X�Q�J�V�U�H�F�K�W�O�L�F�K�H�� �.�X�O�L�V�V�H�� �]�X�V�D�P�P�H�Q�J�H�V�W�H�O�O�W�� ���.�D�S���� ��������
�=�X�G�H�P���H�U�I�R�O�J�W�H���H�L�Q�H���%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J���G�H�U���D�E�L�R�W�L�V�F�K�H�Q���X�Q�G���E�L�R�W�L�V�F�K�H�Q���$�X�V�V�W�D�W�W�X�Q�J���G�H�V���*�H�E�L�H�W�H�V���D�X�I��
�G�H�U�� �*�U�X�Q�G�O�D�J�H�� �Y�R�U�K�D�Q�G�H�Q�H�U�� �'�D�W�H�Q�� �V�R�Z�L�H�� �H�U�J�l�Q�]�H�Q�G�H�U�� �(�U�I�D�V�V�X�Q�J�H�Q�� �Y�R�Q�� �%�L�R�W�R�S���� �X�Q�G�� �/�H�E�H�Q�V��
�U�D�X�P�W�\�S�H�Q���L�P���5�D�K�P�H�Q���G�H�U���6�/�(�3���(�U�V�W�H�O�O�X�Q�J�����.�D�S������������

�'�D�V�� �6�/�(�3���*�H�E�L�H�W�� �X�P�I�D�V�V�W�� �P�H�K�U�H�U�H�� �Y�H�U�V�W�U�H�X�W�� �O�L�H�J�H�Q�G�H�� �)�O�l�F�K�H�Q�� �L�Q�Q�H�U�K�D�O�E�� �G�H�U�� �6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U��
�0�D�U�V�F�K���� �L�P�� �'�H�L�F�K�Y�R�U�O�D�Q�G�� �G�H�V�� �(�O�E�H�V�W�U�R�P�V�� �V�R�Z�L�H�� �L�Q�� �G�H�Q�� �)�O�X�V�V���1�L�H�G�H�U�X�Q�J�H�Q�� �Y�R�Q�� �3�L�Q�Q�D�X�� �X�Q�G��
�.�U�•�F�N�D�X�����(�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G���L�K�U�H�U���/�D�J�H���V�L�Q�G���V�L�H���Y�R�Q���X�Q�W�H�U�V�F�K�L�H�G�O�L�F�K�H�Q���*�H�J�H�E�H�Q�K�H�L�W�H�Q���J�H�S�U�l�J�W�����'�D�V��
�6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�U�� �9�R�U�O�D�Q�G�� �P�L�W�� �V�H�L�Q�H�U�� �l�V�W�X�D�U�W�\�S�L�V�F�K�H�Q���� �W�L�G�H�E�H�H�L�Q�I�O�X�V�V�W�H�Q�� �'�\�Q�D�P�L�N�� �P�D�F�K�W�� �H�L�Q�H�Q��
�J�U�R�‰�H�Q�� �$�Q�W�H�L�O�� �D�P�� �6�/�(�3���*�H�E�L�H�W�� �D�X�V�� �X�Q�G�� �]�H�L�F�K�Q�H�W�� �V�L�F�K�� �Y���D���� �G�X�U�F�K�� �H�L�Q�H�Q�� �Q�D�W�X�U�Q�D�K�H�Q�� �%�L�R�W�R�S��
�N�R�P�S�O�H�[�� �D�X�V���� �G�H�U�� �E�H�U�H�L�W�V�� �K�H�X�W�H�� �H�L�Q�H�U�� �Z�H�L�W�J�H�K�H�Q�G�� �X�Q�J�H�V�W�|�U�W�H�Q�� �(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�� �X�Q�W�H�U�O�L�H�J�W�� �X�Q�G��
�D�X�I�J�U�X�Q�G���G�H�V�V�H�Q���D�O�V���:�L�O�G�Q�L�V�J�H�E�L�H�W���Y�R�U�J�H�V�F�K�O�D�J�H�Q���L�V�W�����'�L�H���•�E�U�L�J�H�Q���)�O�l�F�K�H�Q���Z�H�U�G�H�Q���P�H�K�U�K�H�L�W�O�L�F�K��
�Y�R�Q�� �H�[�W�H�Q�V�L�Y�� �J�H�Q�X�W�]�W�H�P�� �*�U�•�Q�O�D�Q�G�� �E�H�V�W�L�P�P�W���� �$�X�I�J�U�X�Q�G�� �V�H�L�Q�H�U�� �/�D�J�H�� �X�Q�G�� �$�X�V�V�W�D�W�W�X�Q�J�� �L�V�W�� �G�D�V��
�*�H�E�L�H�W���I�H�U�Q�H�U�� �/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�� �H�L�Q�H�U�� �V�S�H�]�L�D�O�L�V�L�H�U�W�H�Q�� �)�O�R�U�D�� �X�Q�G���)�D�X�Q�D�� �X�Q�G�� �K�D�W���X�����D���� �H�L�Q�H�� �E�H�V�R�Q�G�H�U�H��
�%�H�G�H�X�W�X�Q�J���D�O�V���%�U�X�W�������5�D�V�W�����X�Q�G���h�E�H�U�Z�L�Q�W�H�U�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W���I�•�U���]�D�K�O�U�H�L�F�K�H���9�R�J�H�O�D�U�W�H�Q����

�'�L�H�V�H���X�Q�G���D�O�O�H���Z�H�L�W�H�U�H�Q���U�H�F�K�H�U�F�K�L�H�U�W�H�Q���I�D�F�K�O�L�F�K�H�Q���*�U�X�Q�G�O�D�J�H�Q���E�L�O�G�H�Q���G�L�H���%�D�V�L�V���I�•�U���G�L�H���(�U�V�W�H�O�O�X�Q�J��
�H�L�Q�H�V�� �/�H�L�W�E�L�O�G�V�� �I�•�U�� �G�H�Q�� �/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�U�D�X�P�� ���.�D�S���� ������ �V�R�Z�L�H�� �G�L�H�� �$�E�O�H�L�W�X�Q�J�� �Y�R�Q�� �=�L�H�O�H�Q�� �X�Q�G�� �0�D�‰��
�Q�D�K�P�H�Q���I�•�U���G�L�H���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�I�O�l�F�K�H�Q�����.�D�S���� ���������:�l�K�U�H�Q�G���G�D�V���/�H�L�W�E�L�O�G���G�H�Q���J�H�Z�•�Q�V�F�K�W�H�Q���=�X�V�W�D�Q�G���G�H�U��
�/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W���L�Q�����������-�D�K�U�H�Q���I�R�U�P�X�O�L�H�U�W�����E�L�O�G�H�W���G�D�V���=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W���H�L�Q�H�Q���=�H�L�W�U�D�X�P���Y�R�Q���H�W�Z�D���������-�D�K�U�H�Q��
�D�E���� �'�D�]�X�� �Z�H�U�G�H�Q�� �L�P�� �=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�� �G�L�H�� �Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]�I�D�F�K�O�L�F�K�H�Q���=�L�H�O�H�� �Y�H�U�V�F�K�L�H�G�H�Q�H�Q�� �=�L�H�O�O�D�Q�G��
�V�F�K�D�I�W�H�Q�� �X�Q�G�� �=�L�H�O�H�E�H�Q�H�Q�� �]�X�J�H�R�U�G�Q�H�W���� �0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�� �D�E�J�H�O�H�L�W�H�W�� �X�Q�G�� �)�O�l�F�K�H�Q�� �P�L�W�� �J�O�H�L�F�K�H�Q��
�(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�]�L�H�O�H�Q���X�Q�G���J�O�H�L�F�K�H�Q���0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���]�X���6�W�H�F�N�E�U�L�H�I�H�Q���]�X�V�D�P�P�H�Q�J�H�I�D�V�V�W������

�.�H�U�Q�]�L�H�O�H���I�•�U���G�D�V���6�W�L�I�W�X�Q�J�V�J�H�E�L�H�W���V�L�Q�G���G�H�U���(�U�K�D�O�W���X�Q�G���G�L�H���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���H�L�Q�H�U���Q�D�W�•�U�O�L�F�K�H�Q�����V�W�U�X�N�W�X�U��
�U�H�L�F�K�H�Q�� �X�Q�G�� �J�H�]�H�L�W�H�Q�J�H�S�U�l�J�W�H�Q�� �$�X�H�� �L�P�� �9�R�U�O�D�Q�G�� �L�Q�� �H�Q�J�H�U���9�H�U�]�D�K�Q�X�Q�J�� �P�L�W�� �$�X�Z�l�O�G�H�U�Q�� �D�O�V��
�/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�� �X���D���� �I�•�U�� �6�F�K�L�H�U�O�L�Q�J�V���:�D�V�V�H�U�I�H�Q�F�K�H�O���� �%�O�D�X�N�H�K�O�F�K�H�Q�� �X�Q�G�� �6�H�H�D�G�O�H�U�� �V�R�Z�L�H�� �G�L�H�� �(�Q�W��
�Z�L�F�N�O�X�Q�J�� �D�U�W�H�Q�U�H�L�F�K�H�U���� �P�H�V�R�S�K�L�O�H�U�� �E�L�V�� �I�H�X�F�K�W�H�U�� �*�U�•�Q�O�D�Q�G�E�H�V�W�l�Q�G�H�� �L�Q�� �G�H�U�� �0�D�U�V�F�K���� �Q�L�F�K�W�� �]�X�O�H�W�]�W��
�D�O�V�� �/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�� �I�•�U�� �H�L�Q�H�� �D�U�W�H�Q���� �X�Q�G�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�Q�U�H�L�F�K�H�� �E�U�•�W�H�Q�G�H���� �U�D�V�W�H�Q�G�H�� �E�]�Z���� �•�E�H�U�Z�L�Q�W�H�U�Q�G�H��
�$�Y�L�I�D�X�Q�D�����$�O�V���0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���V�L�Q�G���G�D�K�H�U���Y���D�����6�X�N�]�H�V�V�L�R�Q���E�]�Z�����1�X�W�]�X�Q�J�V�Y�H�U�]�L�F�K�W���R�G�H�U���H�L�Q�H���D�Q���G�L�H��
�%�H�G�•�U�I�Q�L�V�V�H���Y�R�Q���:�L�H�V�H�Q�Y�|�J�H�O�Q���D�Q�J�H�S�D�V�V�W�H���*�U�•�Q�O�D�Q�G�Q�X�W�]�X�Q�J���Y�R�U�J�H�V�H�K�H�Q����

�.�D�S���� ���� �X�Q�G�� ���� �H�Q�W�K�l�O�W�� �Z�H�L�W�H�U�H�� �3�U�R�M�H�N�W�L�G�H�H�Q�� �V�R�Z�L�H�� �0�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���9�R�U�V�F�K�O�l�J�H���� �'�L�H�� �Q�D�W�X�U�V�F�K�X�W�]���� �X�Q�G��
�S�O�D�Q�X�Q�J�V�U�H�F�K�W�O�L�F�K�H���.�X�O�L�V�V�H�����G�H�U���%�H�V�W�D�Q�G���D�Q���%�L�R�W�R�S�����X�Q�G���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q���V�R�Z�L�H���G�L�H���,�Q�K�D�O�W�H���G�H�V��
�=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�V���V�L�Q�G���L�P���$�Q�K�D�Q�J���N�D�U�W�R�J�U�D�S�K�L�V�F�K���G�D�U�J�H�V�W�H�O�O�W����



�6�/�(�3�����������6�H�H�V�W�H�U�P�•�K�H�������4�X�H�O�O�H�Q�Y�H�U�]�H�L�F�K�Q�L�V�� �6�H�L�W�H��������

�3�O�D�Q�X�O�D�����‡�����1�H�X�H���*�U�R�‰�H���%�H�U�J�V�W�U�D�‰�H�����������‡�����������������+�D�P�E�X�U�J��

���� �4�X�H�O�O�H�Q�Y�H�U�]�H�L�F�K�Q�L�V��

�$�5�%�(�,�7�6�*�5�8�3�3�(���( �/�%�(�b�6�7�8�$�5�������������������,�Q�W�H�J�U�L�H�U�W�H�U���%�H�Z�L�U�W�V�F�K�D�I�W�X�Q�J�V�S�O�D�Q���I�•�U���G�D�V���(�O�E�H�l�V�W�X�D�U�����,�%�3������
�,�P�� �,�Q�W�H�U�Q�H�W�� �D�E�U�X�I�E�D�U�� �X�Q�W�H�U�����K�W�W�S�������Z�Z�Z���Q�D�W�X�U�D�����������X�Q�W�H�U�H�O�E�H���G�H���O�L�Q�N�V���*�H�V�D�P�W�S�O�D�Q���S�K�S��
�V�R�Z�L�H�� �]�X�P�� �6�W�D�Q�G�� �G�H�U�� �8�P�V�H�W�]�X�Q�J�����K�W�W�S�V�������Z�Z�Z���Q�D�W�X�U�D�����������X�Q�W�H�U�H�O�E�H���G�H���S�O�D�Q���8�P�V�H�W�]�X�Q�J��
�G�H�V���,�%�3���S�K�S����

�$�8�6�*�/�(�,�&�+�6�$�*�(�1�7�8�5���6�&�+�/�(�6�:�,�*���+�2�/�6�7�(�,�1���* �0�%�+�� ���������������� �$�Q�W�U�D�J�� �D�X�I�� �$�Q�H�U�N�H�Q�Q�X�Q�J�� �g�N�R�N�R�Q�W�R��
�8�H�W�H�U�V�H�Q�����±�������6���������$�Q�O�D�J�H�Q����

�%�,�$���±���%�L�R�O�R�J�H�Q���L�P���$�U�E�H�L�W�V�Y�H�U�E�X�Q�G�������������������8�P�V�L�H�G�O�X�Q�J���Y�R�Q���.�U�H�E�V�V�F�K�H�U�H�Q���D�X�V���G�H�P���5�5�%���5�R�V�H�Q��
�K�R�I�� �L�Q�� �5�H�O�O�L�Q�J�H�Q�� �L�Q�� �Q�H�X�� �D�Q�J�H�O�H�J�W�H�� �*�H�Z�l�V�V�H�U�� �E�H�L�� �*�U�R�‰���1�R�U�G�H�Q�G�H�� �X�Q�G�� �D�Q�V�F�K�O�L�H�‰�H�Q�G�H�� ����
�M�l�K�U�L�J�H���(�U�I�R�O�J�V�N�R�Q�W�U�R�O�O�H�����±�������6����

�(�)�7�$�6�������3�0�%�������1�/�8�������������������)�R�O�J�H�N�D�U�W�L�H�U�X�Q�J���0�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���/�H�E�H�Q�V�U�D�X�P�W�\�S�H�Q���L�Q���)�)�+���*�H�E�L�H�W�H�Q���X�Q�G��
�.�R�K�l�U�H�Q�]�J�H�E�L�H�W�H�Q���L�Q���6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q���������������������������7�H�[�W�E�H�L�W�U�D�J���]�X�P���)�)�+���*�H�E�L�H�W���6�F�K�O�H�V��
�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�L�V�F�K�H�V���(�O�E�l�V�W�X�D�U���X�Q�G���D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G�H���)�O�l�F�K�H�Q���������������������������±���9�R�U�J�H�O�H�J�W���Y�R�Q���3�0�%��
�±���3�O�D�Q�X�Q�J�V�E�•�U�R���0�R�U�G�K�R�U�V�W���%�U�H�W�V�F�K�Q�H�L�G�H�U���*�P�E�+���D�P���������������������������������6����

�/�$�1�8���±���/�$�1�'�(�6�$�0�7���)�h�5���1�$�7�8�5���8�1�'���8�0�:�(�/�7���'�(�6�� �/�$�1�'�(�6���6�&�+�/�(�6�:�,�*���+�2�/�6�7�(�,�1�������������������6�F�K�X�W�]��
�J�H�E�L�H�W�V���� �X�Q�G�� �%�L�R�W�R�S�Y�H�U�E�X�Q�G�V�\�V�W�H�P�� �6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�� �±�� �U�H�J�L�R�Q�D�O�H�� �(�E�H�Q�H�� �±�� �)�D�F�K�E�H�L�W�U�D�J��
�]�X�U�� �/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�U�D�K�P�H�Q�S�O�D�Q�X�Q�J���� �6�S�H�]�L�H�O�O�H�U�� �7�H�L�O�� �±�� �3�O�D�Q�X�Q�J�V�U�D�X�P�� �,�� �±�� �7�H�L�O�E�H�U�H�L�F�K�� �.�U�H�L�V��
�3�L�Q�Q�H�E�H�U�J�����������6����

�/�/�8�5�� �±�� �/�D�Q�G�H�V�D�P�W�� �I�•�U�� �/�D�Q�G�Z�L�U�W�V�F�K�D�I�W���� �8�P�Z�H�O�W�� �X�Q�G�� �O�l�Q�G�O�L�F�K�H�� �5�l�X�P�H�� �G�H�V�� �/�D�Q�G�H�V�� �6�F�K�O�H�V�Z�L�J��
�+�R�O�V�W�H�L�Q�������������������(�U�J�H�E�Q�L�V�V�H���G�H�U���/�D�Q�G�H�V�Z�H�L�W�H�Q���%�L�R�W�R�S�N�D�U�W�L�H�U�X�Q�J�����,�P���,�Q�W�H�U�Q�H�W���D�E�U�X�I�E�D�U���X�Q�W�H�U����
�K�W�W�S�������]�H�E�L�V���O�D�Q�G�V�K���G�H���Z�H�E�D�X�V�Z�H�U�W�X�Q�J���S�D�J�H�V���K�R�P�H���Z�H�O�F�R�P�H���[�K�W�P�O�����6�W�D�Q�G������������������������������

�0�8�1�)���±���0�,�1�,�6�7�(�5�,�8�0�� �)�h�5���8�0�:�(�/�7 �����1�$�7�8�5�� �8�1�'���)�2�5�6�7�(�1�� �'�(�6���/�$�1�'�(�6���6�&�+�/�(�6�:�,�*���+�2�/�6�7�(�,�1��

���������������� �/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�V�U�D�K�P�H�Q�S�O�D�Q�� �I�•�U�� �G�H�Q�� �3�O�D�Q�X�Q�J�V�U�D�X�P�� �,�� �±�� �.�U�H�L�V�H�� �3�L�Q�Q�H�E�H�U�J���� �6�H�J�H�E�H�U�J����
�6�W�R�U�P�D�U�Q�� �X�Q�G�� �+�H�U�]�R�J�W�X�P�� �/�D�X�H�Q�E�X�U�J���� �±�� �0�L�Q�L�V�W�H�U�L�X�P�� �I�•�U�� �8�P�Z�H�O�W���� �1�D�W�X�U�� �X�Q�G�� �)�R�U�V�W�H�Q�� �G�H�V��
�/�D�Q�G�H�V���6�F�K�O�H�V�Z�L�J���+�R�O�V�W�H�L�Q�����+�U�V�J�����������������6�������.�L�H�O����

�3�/�$�1�8�/�$�������������������(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�N�R�Q�]�H�S�W���I�•�U���G�L�H���.�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�V�I�O�l�F�K�H���.�U�•�F�N�D�X���.�R�O�O�P�D�U���������$�)�3�������±��
�������6�������������.�D�U�W�H�Q����

�: �,�1�$�5�7������������������ �:�L�Q�$�U�W���'�D�W�H�Q�� �±�� �/�D�Q�L�V���6�+���� �'�D�W�H�Q�V�W�D�Q�G���� �$�P�S�K�L�E�L�H�Q�� �X�Q�G�� �5�H�S�W�L�O�L�H�Q�� ������������������������
�:�L�Q�W�H�U�T�X�D�U�W�L�H�U�H�� ���������������������� �)�L�V�F�K�H�� �X�Q�G�� �1�H�X�Q�D�X�J�H�Q�� ������������������������ �)�L�V�F�K�R�W�W�H�U�� �-�D�Q�X�D�U��
���������������������� �7�R�W�I�X�Q�G�H�� ������������������������ �)�O�H�G�H�U�P�l�X�V�H�� ������������������������ �+�H�X�V�F�K�U�H�F�N�H�Q�� ������������������������
�.�l�I�H�U�� ������������������������ �8�U�]�H�L�W�N�U�H�E�V�H�� ������������������������ �/�L�E�H�O�O�H�Q�� ������������������������ �%�L�Q�Q�H�Q�P�R�O�O�X�V�N�H�Q�� �X�Q�G�� ��
�V�F�K�Q�H�F�N�H�Q���������������������������6�l�X�J�H�W�L�H�U�H���������������������������6�F�K�P�H�W�W�H�U�O�L�Q�J�H�������������������������� �%�U�X�W�Y�|�J�H�O���0�D�L��
������������ �5�D�V�W�Y�|�J�H�O�� �0�l�U�]�� ������������ �:�L�H�V�H�Q�Y�R�J�H�O�E�U�X�W�J�H�E�L�H�W�H�� �$�S�U�L�O�������������� �)�O�H�F�K�W�H�Q�� ������������������������
�+�|�K�H�U�H�� �3�I�O�D�Q�]�H�Q�� ������������ �O�H�W�]�W�H�� �(�U�J�l�Q�]�X�Q�J�� �-�D�Q�X�D�U�� ������������ �/�D�Q�G�H�V�D�P�W�� �I�•�U�� �/�D�Q�G�Z�L�U�W�V�F�K�D�I�W����
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SLEP-Zielebenen mit Erläuterungen 
Stand 15.11.2018 

 

Um das �.�D�S�L�W�H�O�� ���� �Ä�=�L�H�O�N�R�Q�]�H�S�W�³�� besser verstehen zu können, werden die SLEP-Zielebenen 
nachfolgend näher erläutert. 

Die Zielebenen bilden das Entwicklungsziel für den betrachteten Landschaftsausschnitt ab. Während die 
Zielebene 1  das Entwicklungsziel für einen größeren, zusammenhängenden Landschaftsausschnitt an-
gibt, werden in der Zielebene 2  nur Flächen zusammengefasst, die einen konkreten, in sich homogenen 
Landschaftsausschnitt verkörpern. Damit können sich in der Zielebene 1 ein bis mehrere Landschafts-
ausschnitte mit der gleichen oder mit verschiedenen Zielen der Zielebene 2 befinden. 

Die Zielebenen 1 und 2 können voneinander entkoppelt verwendet werden. Bei der Zuordnung der Ziel-
ebene 1 entscheidet der erlebbare Landschaftseindruck am Ort unter Berücksichtigung umgebender, ggf. 
nicht von der Stiftung Naturschutz verwalteter Flächen. Somit wird z.B. ein kleines Waldstück, Zielebene 
�����Ä�%�X�F�K�H�Q�Z�D�O�G�³�����L�Q���H�L�Q�H�U���Y�R�Q���*�U�•�Q�O�D�Q�G���X�Q�G���.�Q�L�F�N�V���G�R�P�L�Q�L�H�U�W�H�Q���8�P�J�H�E�X�Q�J���L�Q���G�L�H���=�L�H�O�H�E�H�Q�H�������Ä�+�D�O�E�R�I�I�H�Q�H��
�/�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�³�� �H�L�Q�J�H�R�U�G�Q�H�W���� �V�H�O�E�V�W�� �Z�H�Q�Q�� �H�V�� �V�L�F�K�� �E�H�L�� �G�H�Q�� �X�P�J�H�E�H�Q�G�H�Q�� �)�O�l�F�K�H�Q�� �Q�L�F�K�W�� �X�P�� �6�W�L�I�W�X�Q�J�V�O�D�Q�G��
handelt. 

Erst die lokale Differenzierung (Lok_Diff)  umfasst als kleinste Einheit jene in sich homogene Flächen, 
die sich durch gleiche Ziele und Maßnahmen von anderen abgrenzen lassen. Das bedeutet einerseits, 
dass räumlich getrennte Flächen der gleichen Lok_Diff zugeordnet werden, wenn sie sich hinsichtlich 
ihrer Ziele in Zielebene 1 und 2 sowie hinsichtlich ihrer Maßnahmen nicht unterscheiden, und 
andererseits, dass Flächen trotz gleicher Zielsetzung aufgrund unterschiedlicher Maßnahmen  in mehrere 
Lok_Diffs unterteilt werden.  

Ein wichtiges Instrument sind ferner die Struktur-IDs , durch die sich die Lok-Diffs näher beschreiben 
lassen. Liegen z.B. im dem Buchenwald Kleingewässer oder kleine Offenflächen, wird dies durch die 
Strukturen �Ä�P�L�W���*�H�Z�l�V�V�H�U�³�� �R�G�H�U�� �Ä�O�L�F�K�W�H�U�� �:�D�O�G�³���E�H�V�F�K�U�L�H�E�H�Q�� Es lassen sich also einer Lok_Diff mehrere 
Struktur-IDs zuordnen. In diesem Fall sollte der Geltungsbereich der Strukturen im Text für weitere 
planerische Rückschlüsse erklärt werden. Eine Ausweisung solcher Bereiche als separate Lok_Diff ist 
nur dann sinnvoll, wenn dies mit einem planerischen Mehrwert einhergeht (Redundanz). Dies ist im 
Zweifel mit dem zuständigen Flächenmanager gemeinsam zu erörtern. 

Soweit nachfolgend Kürzel bei eindeutiger Zuordenbarkeit verwendet werden, entsprechen sie den 
Kürzeln des Biotoptypenschlüssels in der 4. Fassung (Stand: April 2018). 

Die Erläuterungen zu den Zielebenen wurden maßgeblic h im Auftrag der SNSH vom Planungsbüro 
PLANULA aus Hamburg erarbeitet. 
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Liste der Zielebenen 

Zielebene 1 Ziel_1  Thema Zielebene 2 Ziel_2 

Auenlandschaft A  Gewässer eutrophes naturnahes stilles Gewässer SE 

Binnendünen B    naturnahe Aue SN 

Gewässerlandschaft S    Naturnahes Fließgewässer SF 

Halboffene Landschaft H    
Oligo-bis mesothrophes naturnahes 
Gewässer SO 

Küstenlandschaft K    Röhricht/Ried SR 

Moorlandschaft M    Stauteich ST 

Ästuar E   Verlandungsbereich SV 

Offene Landschaft O  Küste | Düne Küstendünen KD 

Siedlungsbiotope Z    Lagune KL 

Wald-/Gehölzlandschaft W   Salzgrünland KG 

     Steilküste KK 

     Strand KS 

     Wanderdüne KW 

     rohbodenreiche Sanddüne RS 

   Heide Feuchtheide HE 

     Heide/Magerrasen  HM 

Struktur S_ID  Moor Moorwald MW 

   naturnahes Moor MN 

dichter Wald 1  Grünland Extensivgrünland mittlerer Standorte GR 

lichter Wald 2    Feuchtgrünland GF 

bewirtschafteter Wald 3    gehölzreiches Halboffenland GE 

beweideter Wald 4    Streuwiese GW 

bewaldet 5  

Gebüsch | 
Wald Auwald WA 

mit Gewässer 6    Buchenwald WB 

ohne Gewässer 7    Eichenwald WE 

gebüschreich 8    Feuchtgebüsch WF 

heide- und magerrasengeprägt 9    Hudewald WH 

mit Knicks 10    Kratt/Niederwald WK 

ohne Knicks 11    Laub-/Nadelmischwald WM 
Einzelbäume oder 
Baumgruppen 12    Schlucht- und Hangmischwald WT 
ohne Gehölze und hohe 
Strukturen 13    Standortgerechter Laubwald WL 

strukturreich 14    Sumpf-/Bruchwald WS 

mit Gräben und Grüppen 15  Sonstiges Kleingärten ZG 

mit offenen Bodenstellen 16    Naturschutzacker ZA 

     Sonstige Siedlungsflächen ZS 

     Streuobstwiese ZO 
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Zielebene 1: 

Auenlandschaft 
IdR �G�L�H�� �$�X�H�� �Y�R�Q�� �)�O�•�V�V�H�Q�� ���•�� ���� �P�� �*�H�Z�l�V�V�H�U�E�U�H�L�W�H���� �X�Q�G�� �6�W�U�|�P�H�Q�����L�Q�N�O�����6�•�‰�Z�D�V�V�H�U-Tidebereiche der Elbe 
und Eider), Aue = abzulesen aus Bodenkarten (Auenböden) und der Geländemorphologie (Hangkanten), 
keine zwingende regelmäßige Überflutung des Standorts erforderlich. Für eine Zuordnung ist die Natur-
nähe und Realisierbarkeit von Maßnahmen entscheidend (z.B. bei nicht mehr benötigten Sommer-
deichen, die geschliffen werden könnten). Durch massive Landesschutzdeiche abgeschnittene (ehe-
malige) Auenbereiche, z.B. an Eider und Elbe, fallen nicht unter die Auenlandschaft (idR dann zur 
Offenen oder Halboffenen Landschaft gehörig). 

Binnendünen 

Durch Windeinfluss gebildete Sandaufhäufungen, einschließlich der Dünentäler, im Binnenland. 

Gewässerlandschaft 
Süßwasser, keine Lagunen/Strandseen. IdR ab 5 ha Wasserfläche oder im Komplex mehrerer Teiche 
�Y�R�Q���]�X�V�D�P�P�H�Q���•�������K�D���:�D�V�V�H�U�I�O�l�F�K�H�����D�X�F�K���6�H�H�X�I�H�U�����+�D�O�E�L�Q�V�H�O�Q�����D�Q�J�U�H�Q�]�H�Q�G�H���%�U�•�F�K�H���R�G�H�U���5�|�K�U�L�F�K�W�H������ 

Halboffene Landschaft 

Von frei überschaubaren Flächen (Grünland, Sümpfe, Röhrichte, Heiden, Trockenrasen etc.) bestimmte 
Landschaft außerhalb der größeren Gewässer, Auen, Moore, Binnendünen und Küsten, in denen 
Gehölze das erlebbare Bild erkennbar prägen. Charakteristisch ist hier der kleinräumige Wechsel aus 
Offenland und Gehölzen bzw. Gehölzgruppen. Zur Beurteilung dient nicht eine einzelne Stiftungsfläche, 
sondern die erlebbare Landschaft am Standort. Typisch: z.B. Halboffene Weidelandschaft der 
�*�H�H�V�W���|�V�W�O�L�F�K�H�V���+�•�J�H�O�O�D�Q�G�������Ä�Z�L�O�G�H���:�H�L�G�H�Q�³�����%�D�X�H�U�Q�Z�D�O�G�O�D�Q�G�V�F�K�D�I�W�H�Q�����.�Q�L�Fklandschaften. 

Küstenlandschaft 
Von der Meeresdynamik der Nord-/Ostsee und/oder Salz- oder Brackwasser beeinflusste Küstenbiotope 
(auch Küstendünen, Strandwälle, Kliffs, Höftländer, etc.)  ohne Süßwasser-Tidebereiche der Elbe und 
Eider (s. Auenlandschaft).  
 
Moorlandschaft 

Hoch- und Übergangsmoore (M), Voraussetzung: Organischer Boden (idR Hoch- und Anmoor), auch im 
Komplex mit weiteren Biotoptypen der Moorrandbereiche (z.B. NS, NR, WB). Niedermoore sind idR einer 
anderen Ziellandschaft zuzuordnen. 

Ästuar 

Überwiegend ungenutzter, naturnaher Biotopkomplex der ins Meer mündenden Flüsse mit regelmäßigem 
Brackwasser- und an der Nordsee auch Tideeinfluss. Prägend ist eine enge Verzahnung des 
Wasserkörpers mit den Ufer- und Überschwemmungsbereichen inkl. Brackwasser-Röhrichte, Ufer-
staudenfluren, Priele, Watten, Pionierfluren, Salz- und Auengrünland, Auengebüsche sowie Auwälder 
(LRT 1130). Vor allem im Deichvorland. 

Offene Landschaft 
Von frei überschaubaren Flächen (Grünland, Sümpfe, Röhrichte, Heiden, Trockenrasen etc.) bestimmte 
Landschaft außerhalb der größeren Gewässer, Auen, Moore, Dünen und Küsten, in der Gehölze das 
erlebbare Bild nicht prägen, sondern der freie Blick das Bild bestimmt. Zur Beurteilung dient nicht eine 
einzelne Stiftungsfläche, sondern die erlebbare Landschaft am Standort. 

Typisch: z.B. Weidelandschaft und Wiesenvogel-Schutzgebiete der Marsch. 

Siedlungsbiotope 
Biotope im Siedlungsbereich (S). 

Wald-/Gehölzlandschaft 

Wälder und flächenhaft dichte Gebüsche, nicht in Mooren, nicht auf Binnendünen, nicht an Küsten sowie 
�Q�L�F�K�W���L�Q���$�X�H�Q���Y�R�Q���)�O�•�V�V�H�Q�����•�������P���*�H�Z�l�V�V�H�U�E�U�H�L�W�H�����X�Q�G���6�W�U�|�P�H�Q�� 
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Zielebene 2: 

Gewässer  

Eutrophes naturnahes stilles Gewässer 

Eutrophe Stillgewässer wie Weiher oder Seen (FSe)  (ohne wiederkehrende Kleingewässerstrukturen). 

Naturnahe Aue 

Naturnahe Biotope (Röhrichte, Gebüsche, Altarme, Kleingewässer, Feucht-/Nassgrünland, Sümpfe) in 
der Aue von Flüssen und Strömen (= alles was nicht Wald ist). 

Naturnahes Fließgewässer 

Bach (FB),Fluss (FF) und naturnahe lineare Gewässer (FL)  

Oligo- bis mesotrophes naturnahes Gewässer 

Oligotrophe Stillgewässer (FSo) und Oligo- bis mesotrophe Stillgewässer (FSm, FSi). 

Röhricht/Ried 

Landröhrichte (NR) und Niedermoore, Sümpfe (NS) sowohl gehölzreiche als auch gehölzarme 
Ausprägungen. IdR ohne oder in Komplexen mit nur geringen Anteilen an landwirtschaftlich genutzten 
Flächen. 

Stauteich 

Künstlich angestaute und ablassbare Stillgewässer, z.B. Fischteiche (FXt).  

Verlandungsbereich 

Großflächige Verlandungsbereiche, z.B. ausgedehnte Schilfgürtel an Seen. 

 

Küste | Düne 

Küstendünen 

Küstendünen (KD, KH) inkl. Dünentäler (KP, KM), ohne Wanderdüne (KDm). 

Lagune 

Strandsee (KSe), nur an der Ostsee. 

Salzgrünland 

Salzgrünland der Nordsee und Ostsee (KN, KO) sowie brackwasserbeeinflusstes Grünland (KG) 
außerhalb der Ästuare . 

Steilküste 

Fels- und Steilküste / Kliffs der Nord- und Ostsee (XKf, XKh, XKn, XKo). 

Strand 

Strände (KS) ohne Strandsee (KSe). 

Wanderdüne 

Wanderdüne- (KDm)  

Rohbodenreiche Sanddüne 
Binnendünen (TB,XB) 
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Heide 

Feuchtheide 

Feuchtheiden (TF) außerhalb oder allenfalls im Randbereich von Mooren, für deren Erhalt eine 
regelmäßige Nutzung erforderlich ist. 

Heide/Magerrasen 

Weithin offene Zwergstrauchheiden (TH), Trocken- und Magerrasen (TR) 

 

Moor 

Moorwald 

Birkenmoorwälder und andere torfmoosreiche baumbestandene Moorstadien (MW) LRT 91D0. 

Naturnahes Moor 

Hoch- und Übergangsmoore mit Moorheidestadien (MH), naturnahe Moorstadien (MS) sowie Moor-
Regenerationskomplexe (MR), ohne Moorwälder (MW), für deren Erhalt keine Nutzung erforderlich ist. Im 
Komplex können auch weitere Biotoptypen der Moorrandbereiche (z.B. NS, NR, WB, wiedervernässtes 
(Nieder-)Moorgrünland) in das naturnahe Moor miteinbezogen werden. 

 

Grünland 

Extensivgrünland mittlerer Standorte 

Weithin offenes, extensiv genutztes Mesophiles Grünland trockener, frischer und mäßig feuchter 
Standorte (GM)mit das Landschaftsbild prägenden Gehölzen mit einer Deckung ca. <30%. Bei 
gehölzreichen Ausprägungen ist der Eindruck, dass es landwirtschaftlich genutzte Flächen sind, noch 
deutlich wahrnehmbar. 

Feuchtgrünland 

Weithin offenes Artenreiches Feuchtgrünland (GF) und Seggen- und binsenreiches Nasswiesen (GN) mit 
allenfalls einzelnen, das Landschaftsbild nicht bestimmenden Gehölzen. 

Gehölzreiches Halboffenland 

Halboffenes, meist sehr extensiv genutztes Mesophiles Grünland trockener, frischer und mäßig feuchter 
Standorte (GM), Artenreiches Feuchtgrünland (GF), Seggen- und binsenreiches Nasswiesen (GN) mit 
das Landschaftsbild prägenden Gehölzen mit einer Deckung �•30%. Die Gehölze sind soweit prägend, 
dass man bei Grünland nicht mehr den Eindruck hat vor landwirtschaftlich genutzten Flächen zu stehen 
��� ���³�:�L�O�G�Q�L�V�³������metastabile Sukzessionsflächen, daher auch häufig eng verzahnt mit Ruderalfluren, 
Röhrichten oder Staudensümpfen. 

Streuwiese 

Durch einschürige, späte Mahd oder Mulchmahd geprägte Wiesen idR auf Niedermoorstandorten,  sowie 
unregelmäßig genutzte Flächen. 

 

Gebüsch | Wald 

Auwald 

Au- und Quellwald (WA, WQ), LRT 91E0/91F0 in der Aue von Bächen, Flüssen und Strömen. 
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Buchenwald 

Laubmischwald, idR Buche >50% in der ersten Baumschicht, LRT 9110/9120/9130. 

Eichenwald 

Laubmischwald, von Eichen geprägt/dominiert, inkl. Eichen-Kiefernwald (WLk), LRT 9160/9190. 

Feuchtgebüsch 

Flächenhafte Strauchbestände (idR Weiden) auf feuchten/nassen mineralischen Standorten außerhalb 
der Auen, Moore (M) und Binnendünen (TB). Langfristiges Ziel im Sinne des Leitbildes sollte einer der 
vorgenannten Wälder sein. Für einige Jahrzehnte sind Feuchtgebüsche als Zwischenziele im Zeitraum 
der Zielplanung jedoch möglich. 

Hudewald 

Durch ehemalige Weidenutzung geprägte, lichte und breitkronige Eichen- oder Buchenbestände  sowie 
Waldweide. 

Kratt/Niederwald 

Durch Niederwaldnutzung geprägte Wälder (.wn) bzw. Eichenkratt (WLt). 

Laub-/Nadelmischwald 

Laub-/Nadelmischwald mit Nadelholz >30% in der ersten Baumschicht (nur aus Artenschutzgründen, kein 
LRT), ohne Eichen-Kiefernwald. Langfristiges Ziel im Sinne des Leitbildes sollte einer der vorgenannten 
Wälder sein. Für einige Jahrzehnte sind Laub-/Nadelmischwälder als Zwischenziele im Zeitraum der 
Zielplanung jedoch möglich. 

Schlucht- und Hangmischwald 

Meist in Steillagen oder engen Schluchten gelegene Laubmischwälder (WMs), LRT 9180. 

Standortgerechter Laubwald 

Für alle Fälle vorgesehen, in denen derzeit keine oder standortfremde bzw. nicht heimische Gehölze 
stehen und aufgrund unklarer Standortverhältnisse nicht bestimmt werden kann, welcher der o.g. 
Waldtypen entstehen würde. Nicht vorgesehen, um heterogene Bestände aus den anderen Waldtypen 
zusammenzufassen. Lebensraumtypen, die aus Vorkartierungen und eigenen Erhebungen bereits 
Bestand sind, werden den entsprechenden Waldtypen zugeordnet. 

Sumpf-/Bruchwald 

Laubmischwald, von Schwarzerle/Esche/Moorbirke geprägt/dominiert, auf mineralischen (Sumpfwald) bis 
organischen (Bruchwald) Böden, nicht in Flussauen. 

 

Sonstiges 

Kleingärten 

Kleingartenanlage (SPk). 

Naturschutzacker 

Extensivacker (AAe) mit naturschutzgerechter Bewirtschaftung. 

Sonstige Siedlungsflächen 

Siedlungsbiotope (S) ohne Kleingartenanlage (SPk). 

Streuobstwiese 

Streuobstwiese (HO). 
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